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X-pert Zertifikat Tiirkei bezogen auf den

Private Finanzen +++ Geldanlage +++ Boérse +++ Steuern +++ Recht
ISE National 30 Index (WKN DBO AMD)

Mittelstandler auf Borsenkurs o0 <
Letzter Monat: +7,34 %
Liebe Leserinnen und Leser, Letzte 6 Monate: +40,15 %
Letzte 18 Monate: +159,65 %

in den Markt fur Neuemissionen ist wieder Bewegung " ot ukinfige Errage geschiossen werden
gekommen. \Vergessen die Flaute in 2003, abgearbeitet
auch der durchwachsene Jahrgang 2004 mit den Patzern
o ) X-Fab und Sitronic. Von nun an dirfte es bergauf gehen.
Chrigian Ritter  7epn bis 15 Aspiranten, so die Prognose fihrender Kon-

Redaktion sortialbanken, kénnten in 2005 den Sprung aufs Parkett wagen.

Das Klima ist in der Tat glnstiger geworden. Mdax und Sdax notieren nahe ihrer Allzeithochs. Se signalisieren dem
Mittelstand, dass die Borse nun wieder aufnahmebereit ist. Die ersten Kandidaten stehen schon in den Sartléchern. Paion
zum Beispiel. Der Medikamenten-Entwickler hat sich auf die Nische fir Schlaganfall-Pravention und -behandlung spezia-
lisiert. Vom Blockbuster-Medikament der Aachener erwarten Analysten Umsétze von mehr als 300 Mio. Euro.

Daneben als Kandidaten gehandelt: die Solarenergiewerke Conergy und PV Crystalox Solar, der Sensorenhersteller Sick
sowie, erstes Schwergewicht nach der Postbank, der Bezahlsender Premiere. Punktlich zur eigenen Borsenpremiere kdnnen
die Minchener auf nun 3,25 Millionen Abonnenten und einen Gewinn von 15 Mio. Euro verweisen.

Nun kommt es darauf an, dass die Neulinge ihre Preisvorstellungen nicht Gberzehen und ihren neuen Aktionaren gent-
gend Raum fUr Kursfantasie bieten. Wer sich fur Thr Geld qualifiziert, lesen Se im Geldanlage-Brief.

Ein erfolgreiches Bérsenjahr 2005 wiinscht @ﬁ
Ilhri€hristian Ritter, Redaktion

, lequila-Anleithe* bringt es auf 5,3 Prozent

D er Rentenmarkt bleibt fir Experten ein Rétsel. Seit langem warnen Analysten vor dem Absturz. Doch die Kurse

Deutsche Bank

£ N

steigen munter weiter, abzulesen etwa am Euro Bund-Future. Wer mehr als nur die jéhrliche Inflationsrate her-
ausholen moéchte, well er etwa auf Zinseinnahmen angewiesen ist, dem bleibt daher nichts anderes tibrig, als nach
einem Tick mehr Rendite Ausschau zu halten.

Einen solchen Kandidaten fur Ihr Depot finden Sie dieser Tage in der neuen, 750 Mio. Euro schweren Schuld des
Landes Mexiko (WKN AODF62), ausgestattet mit einem Kupon von 5,5 Prozent. Ende 2004 begeben, zog deren Kurs
zwar schon auf 102 Prozent an. Doch mit einer Rendite von derzeit gut 5,3 Prozent holen Sie immer noch gut 120
Basispunkte mehr als bei Bundesanleihen vergleichbarer Laufzeit heraus.

Die Risiken sind freilich deutlich hoher, fallen aber fur die Investmentklasse nicht aus dem Rahmen: In 2004 dirfte
die stark vom US-Export abhéngige mexikanische Wirtschaft um 3,5 Prozent gewachsen sein, fir 2005 sagen Volkswirte
3,0 Prozent voraus. Die Bruttoauslandsschulden liegen bei akzeptablen 160 Mrd. US-Dollar bzw. achtzig Prozent des
Exportes, das Handel shilanzdefizit in 2005 voraussichtlich bei 10,3 Mrd. US-Dollar.

Die Besonderheit von Mexikos Schuldscheinen: Obwohl Moody’s deren Bonitét kiirzlich um eine Stufe auf Baal
angehob (damit aufs gleiche Niveau von Chile und Thailand), zeigt sich der Kurs davon
bisher kaum beeindruckt. Mdglicher Grund: Rating-Konkurrent Standard & Poors verhaart
weiter bei einem BBB-, damit zwel Stufen unter Moody’s. E———

Fazit: Angesichts einer Laufzeit von gut 15 Jahren sind 5,3 Prozent sicher kein berau- ’
schender Renditeaufschlag. Nach unten hin scheint uns der Wert alerdings besser gepol-
stert, als vergleichbare Rententitel. Bedenken Sie: Als Moody's vor einem Jahr die Bonitét 5 ag_wertung:
von Mexiko anhob, zog S&P binnen kurzer Zeit nach. Ergo: Vormerken fur die Bei- mmmmm—-—
mischung, idealerweise nach der néchsten Ausschiittung am 17. Februar. RIC

niedrig hoch



http://www.boersekannsoeinfachsein.de/tuerkei.html
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=A0DF62
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EU-Zinsrichtlinie nur ein zahnloser Papiertiger ?

Schwelzer Banken umgehen Quellensteuer mit neuen Produkten

von Ulrich Rieck, Seuerberater bei VRT Linzbach, Locherbach & Partner, 53117 Bonn, www.vrt.de

deutscher Anleger die Regel.

2005 sind dann finfzehn Prozent, ab 2008 zwanzig
Prozent und in der Endstufe ab 2011 gar 35 Prozent Quellensteuer zu ent-
richten, wobei die Steuererhebung in der Schweiz sogar noch unter dem
Vorbehalt eines positiven Volksentscheids steht. Der jeweilige
Quellenstaat Uberweist diese Quellensteuer — abziiglich einer deftigen
Inkassopramie von einem Viertel — an den Wohnsitzstaat des Anlegers;
wer der Kontoinhaber ist, wird freilich nicht mitgeteilt.

Zum Leidwesen von Hans Eichel durfte sich die neue Zinssteuer weit-
gehend als zahnloser Tiger entpuppen. Denn insbesondere die pfiffigen
Schweizer Banker haben eine Reihe von Zinsprodukten entdeckt, die gar
nicht unter die EU-Zinsrichtlinie fallen und somit nicht zum Quellen-
steuereinbehalt verpflichten. Denn die EU-Zinsrichtline betrifft im
Wesentlichen nur reine Zinspapiere sowie Bankguthaben. Hingegen sind
Anleihen, die vor dem 1.3.2001 ausgegeben wurden, bis zum Jahr 2009
ausgenommen; strukturierte Kapitalmarktprodukte (Zertifikate etc.) und
Lebensversicherungen erfasst die Richtlinie erst gar nicht. Auch ge-
mischte Fonds mit einer Aktienquote von mehr als vierzig Prozent und
weniger als fuinfzehn Prozent Liquiditatsreserve unterliegen keinem
Quellensteuerabzug auf Zinsertrage.

Die Schweizer Banker haben daher in den vergangenen Monaten vor
dem Mérz 2001 ausgegebene Anleihen aufgesammelt und in so genannte
»Groldvater-Fonds‘ gebiindelt. Seit Herbst werden diese den Steuer-
flichtlingen flachendeckend angeboten. Bei Zertifikaten liegt der Clou
hingegen in der Transformation eines quellensteuerpflichtigen Zins-
ertrages in einen nach Ablauf der Spekulationsfrist steuerfreien Kurs-
gewinn.

Dafiir muss der Anleger freilich sein Geld nicht in die Schweiz tragen,
denn diese Gestaltung ist vollig legal und nutzt lediglich das inkonsisten-
te deutsche Steuerrecht aus. Gerade im Bereich der Kapitaleinkiinfte
degeneriert die Besteuerung immer mehr zur ,, Dummensteuer”. Der gut
informierte oder gut beratene Anleger findet fast immer legale Wege der
Steuervermeidung. Dennoch werden die Schweizer Banken wohl auchin
Zukunft von der Angst der Deutschen vor dem Fiskus trefflich leben;
alzu zaghaft in ihrer Gebihrenpolitik waren sie ja noch nie.

seine europaischen Kollegen den Kapitalflichtlingen ans Portemonnaie. Ab 2005

E:sollte ein groRer Wurf werden: Mit der EU-Zinsrichtline wollten Hans Eichel und
ind deshalb Kontrollmitteilungen Gber die im Ausland erhaltenen Zinseinkinfte

Allerdings dirfen einige Lander, darunter die Schweiz, Osterreich, Lichtenstein und
Luxemburg und somit die wohl wichtigsten , Fluchthdfen* fir deutsches Kapital ihr Bank-
geheimnis wie bisher verteidigen und stattdessen eine Quellensteuer einbehalten. Ab dem Jahr
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Jeder Vierte scheidet aus gesundheit-
lichen Griinden vorzeitig aus seinem
Beruf aus. Die Berufsunfahigkeits-
versicherung zéhlt daher neben der
Haftpflicht- zu den
wichtigsten Ver-
sicherungen.

Hier klicken
und informieren
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Welche Investments passen zu lhrer
Risikoneigung und lhrer persénlichen
Lebenssituation? Lassen Sie sich jetzt
von einem Finanzexperten beraten,

wie Sie lhre Rendi- Hier Klick
te-Risiko-Matrix ler Kiicken

.. und informieren
optimieren.
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83% der Verbraucher zahlen zu hohe
Beitrage zur Krankenversicherung.
Lassen Sie sich jetzt von einem
Experten vor Ort beraten, ob es eine

Unstigere Alter-
9 9 Hier klicken
und informieren

native flr Sie gibt
(kostenlos).



http://www.vrt.de/
http://www.ratgeber-berufsunfaehigkeit.info/?PID=gab&AID=pdf6047-bu-0501
http://www.ratgeber-geldanlage.info/ad/02/?PID=gab&AID=pdf6047-inv-0501
http://www.ratgeber-krankenversicherung.info/ad/01/?PID=gab&AID=pdf6047-kv-0501
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Die Geiz - ist - geil - Welle
erreicht den Finanzmarkt

Schndppchenjager entdecken die lukrativste Anlage aller Zeiten!

Der Finanzmarkt schiittelt den Kopf hinsichtlich der
Renditeméglichkeit eines vollig neuen Beteiligungs-
modell, das alles bisher da gewesene erbarmungslos
in den Schatten stellt. Was skeptische Analysten und
kritische Anlegerdienste in der Theorie fiir nicht
moglich halten, funktioniert in der Praxis offenbar
bestens: Eine ,stille Beteiligung® am Lizenzerlos
einer staatlich konzessionierten Casino-Kette (80
Casinos) sichert dem Anleger einen garantierten und
festen Anteil am Lizenzerlds zu. Fiir einmalige 2500,-
EUR Beteiligungssumme sind so auf Dauer monatli-
che Auszahlungen zwischen 391,- EUR und 1563,- EUR
moglich. Jeweils 20 Tage nach Ende eines jeden
Kalendermonats bekommt jeder Anteilseigner seinen
Anteil am Lizenzerlos ausgezahlt. Piinktlich und
zuverldssig, Monat fiir Monat

...eine neue Form von ,,Sofort-Rente* ?

Lesen Sie selbst...

Unsere Umsatzentwicklung hat auch im Dezember
erneut alle Rekorde gebrochen. Die Spieleinsétze in
unseren staatlich konzessionierten Casinos betrugen
im vergangenen Quartal weit iiber 200 Millionen
Dollar! Nach der gegliickten Ubernahme eines der
grofRten Sportwetten- und Casino-Anbieter in den USA
(BetOnUSA/PyramidCasino) steht jetzt die Ubernahme
eines der groflen europdischen Anbieter ins Haus. Fiir
unsere Anleger bedeutet dies monatlich weiter rasch
ansteigende Gewinnauszahlungen! Mitmachen lohnt
sich also! Nur fiir kurze Zeit gibt es noch die
Gelegenheit zum Einstieg. Gehen Sie zusammen mit
uns auf rasante Wachstumsfahrt. Kleiner Einsatz
gleich GroBBer Gewinn!

Faszination Gliicksspiel

Die Welt beherbergt Milliarden von Spielern, die Tag
fiir Tag ihr Geld ins Gliicksspiel stecken. Von ein paar
wenigen Gliickspilzen abgesehen, gewinnen in diesem
Milliarden-Dollar-Geschaft nur die Veranstalter. Eine
Lizenz auf Spiele um Geld war schon immer der Garant
fiir Reichtum. Dabei werden die ortsgebundenen
Gliicksspielbetriebe immer mehr von den weitaus
lukrativeren Internet-Casinos abgelost.

Das Internet-Casino ist ein per PC und Internet
erreichbarer Glucksspielbetrieb, der klassische
Casinospiele plus Sportwetten und Lotterie unter
einem Dach vereint.

Man sitzt an dreidimensionalen Roulette- und Black
Jack-Tischen oder lauscht den Walzen der einarmigen
Banditen. In der virtuellen Wettannahme lassen sich
internationale Sportwetten platzieren oder Lotterie-
Lose kaufen. Die Regeln im Internet, nach denen der
Spieler per Mausklick setzt, sind identisch mit denen
der realen Spielwelt.

Entspannt sitzt der Internetspieler zuhause vor seinem
PC und tatigt seinen Einsatz direkt per Kreditkarte,
Lastschrift oder Bareinzahlung. Die Bonitatspriifung
wird online erledigt, so dass er schon nach wenigen
Augenblicken mit dem Spiel beginnen kann.

Die Vorteile von Internet-Casinos gegeniiber der
ortsgebundenen Konkurrenz sind gewaltig:

Wahrend bei ortsgebundenen Gliicksspielbetrieben

www.casmaker.com

Interview mit dem Direktor Mike Hansch

Frage: ,,Herr Hansch, der von lhnen versprochenen Mega-
Rendite stehen Viele bestimmt &duferst skeptisch
gegeniiber?*

Hansch: ,,Es hat in der Tat schon lange nicht mehr ein solch
hohes Rendite-Versprechen gegeben. Wir haben die Biichse
der Pandora gedffnet. Da kommt bei vielen eine gesunde
Portionvon Skepsis auf.*

Frage: ,Was verstehen Sie unter gesunder Skepsis?*
Hansch: ,Darunter verstehe ich, dass man unser
Beteiligungsmodell nicht einfach oberflachlich mit
Halbwissen zerredet, sondern sich die Zeit nimmt, sich im
Detail zu informieren, um so die Chancen als auch die Risiken
iberhaupt erstrichtig einschatzen zu kénnen.“

Frage: ,Woher kommt die extrem hohe Rendite?*

Hansch: ,,Am besten stellen Sie sich einfach nur folgenden
Vergleich vor: Der Betreiber einer kleinen deutschen
Spielbank, der nur uber ein kleines ortlich begrenztes
Einzugsgebiet verfiigt, zahlt vom Gewinn eine Steuerlast von
95 % und trotzdem verdient er Millionen. WIR bedienen den
Weltmarkt und verteilen den Gewinn steueroptimiert fast
vollstandigan unsere Anleger.*

Frage: ,Wieso sammeln Sie erst das Geld der Anleger und
machen das Geschaft nichtvon Anfanganallein?

Hansch: ,Erst durch das Geld der Anleger sind wir in der Lage,
professionelles Marketing im ganz gro3en Stil einzukaufen.
Dadurch wird die Mega-Rendite Uberhaupt erst maoglich
gemacht. Nurgemeinsam sind wir stark!*

Frage:,,Wie gewinnen sie das Vertrauen der Anleger?“
Hansch: ,,Ganz einfach! Durch die bereits getatigten
Marketing-Zukaufe fahren wir bereits Monat fiir Monat ganz
beachtliche Millionen-Gewinne ein, die wir auch piinktlich an
unsere Anleger auszahlen. Weitere Marketing-Zukaufe
stehen bereits an. So schaffen wir Vertrauen!*

die einzelnen Gliicksspiel-Sparten auf mehrere
Einzelbetriebe, wie Spielbank, Spielhalle, Wettbiiro
und Lotterie-Annahmestelle verteilt werden miissen,
bieten Internet-Casinos die gesamte Palette unter
einem Dach an. Internet-Casinos sind kundenfreundli-
cher, verfiigen iiber das grofiere Einzugsgebiet
(weltweit!) und haben die geringeren Betriebskosten.

Der groBte Vorteil dirfte jedoch die steuerliche
Bewertung sein: Eine ortsgebundene Spielbank zahlt
in Deutschland eine Steuerlast auf die erwirtschafte-
ten Gewinne von bis zu 95% (je nach Bundesland
unterschiedlich) an den Staat. Trotzdem spricht man
von einer ,Lizenz zum Gelddrucken®, obwohl der
Betreiber in Deutschland sich mit gerade mal 5% vom
Gewinn zufrieden geben muss. Internet-Casinos sind
dagegen meist in Steueroasen ansassig und zahlen
dort iiberwiegend gar keine Steuern. Das heif3t, die
erwirtschafteten Spielerlose flieBen zu 100% in die
Taschen der Betreiber. Diese extrem lukrative und
hohe Erwartungshaltung auf beste Profite ist die
Grundlage fiir die auBergewdhnlich hohen monatli-
chen Auszahlungen, die wir unseren Anlegern bieten.

Unser Beteiligungsmodell

Mit der Zahlung von einmalig 2.500.-Euro erwerben
Sie einen Gewinnanteil in H6he von 1/16 Promille an
den Lizenz-Einnahmen (80,5% der Netto-Spielerlgse)
von achtzig weltweit gedffneten Internet-Casinos.
Insgesamt werden vom Lizenzgeber 16000 Anteile
ausgegeben (16000x1/16 Promille= 100%). Von den
monatlichen Lizenzeinnahmen wird ein 0,5%-Anteil fiir
Verwaltungskosten einbehalten. Der gesamte Rest-

betrag wird jeweils 20 Tage nach Ende eines Kalender-
monats an die Anteilseigner ausbezahlt.

Obwohl Sie als Anleger mit dem eigentlichen
Betriebsablauf der achtzig Casinos nichts zu tun
haben, kénnen Sie trotzdem iiber einen mit Passwort
geschiitzten Zugang die gesamten Einzahlungen und
vieles mehr personlich einsehen. Taglich haben wir
bereits mehrere Tausend Einzahlungen, mit steigen-
der Tendenz. Das heit, selbst im Urlaub vom
Liegestuhl aus, kénnen Sie lhre taglichen, wochentli-
chen und monatlichen Gewinne kontrollieren. Mit
jedem zum Preis von 2.500.- Euro erworbenen
Gewinnanteil sind somit hohe monatliche Auszahlun-
gen verbunden:
® Im 1.Geschéftsjahr bis zu 391.-

Euro monatliche Auszahlung pro Gewinnanteil
¢ Im 2.Geschéftsjahr bis zu 781.-

Euro monatliche Auszahlung pro Gewinnanteil
® Im 3.Geschéftsjahr bis zu 1.172.-

Euro monatliche Auszahlung pro Gewinnanteil
e Im 4.Geschaftsjahr bis zu 1.563.-

Euro monatliche Auszahlung pro Gewinnanteil
¢ Danach entscheidet die Marktentwicklung

iber weitere Steigerungsmaoglichkeiten...

Der Markt

Im Jahr 2003 nutzten bereits tiber 1 Milliarde
Menschen das Internet, wobei die Menge der Nutzer
weiter in rasantem Tempo steigt (Quelle: eTFore-
casts). Internationalen Studien zufolge werden von
diesem Trend Internet-Casinos am meisten profitieren
(Quelle: Merrill Lynch, Research Bericht). Uber 340
Millionen bekennende Spieler zocken mindestens 2
Abende die Woche im Internet. Die tatsachliche Anzahl
liegt noch wesentlich héher, da sich die Wenigsten
offentlich zu ihrer Spielleidenschaft bekennen. Rund
um die Uhr flieRt ein gigantischer Geldstrom in die
Kassen von Internet-Casinos. So werden im Jahr 2004
vermutlich {iber 8oo Milliarden Dollar vereinnahmt.
Diese Zahlen belegen eindrucksvoll, dass man mit
Gliicksspiel sehr wohl zu Reichtum kommen kann,
vorausgesetzt natiirlich man spielt nicht selbst. Aber
wie immer im Leben, einen Haken hat die Sache:

Begrenzte Anzahl von Anteilen

Da nur noch eine begrenzte Anzahl von Gewinn-
anteilen vorhanden ist, sollte der ernsthaft interessier-
te Anleger unbedingt heute noch eine telefonische
Reservierung anfragen. Solange noch Gewinnanteile
vorhanden sind, bestatigen wir lhnen dann die
Reservierung direkt am Telefon und garantieren lhnen
fiir 14 Tage den Anspruch auf Erwerb der gewiinschten
Anteile. Zusammen mit der schriftlichen Reservier-
ungsbestatigung erhalten Sie unseren Beteiligungs-
prospekt, der Sie iiber alle Risiken und Chancen
aufklart.

Erst nach genauer Durchsicht entscheiden Sie sich
dann endgiiltig. Bis dahin bleibt das Angebot fiir Sie
absolut unverbindlich und ohne jegliche Kosten oder
Verpflichtungen.

Gonnen Sie sich den Luxus einer auflergewohnlichen
»Sofort-Rente“ und profitieren Sie von der grenzenlo-
sen Freiheit des Internet.

CasMaker Ltd.

VORLAUFIGER - RESERVIERUNGS - COUPON

per Fax an: 0511 - 37 44 49 59 oder telefonisch unter: 0511 - 37 44 49 50
oder per Post an: CasMaker Ltd., Masurenweg 12, 30163 Hannover

JA, bitte reservieren Sie mir fiir 14 Tage unverbindlich

(] 13

L] 35

[] 5-10

] 10-20Anteile zum Stiickpreis von 2.500.-
und senden sie mirihren Beteiligungsprospekt per Post.

Vorname:

4
A

CoaslTiskxers

Name:

Strasse:

Nr.:

PLZ: Ort:

Die endgiiltige Annahme entscheide ich dann erst nach genauer Durchsicht mit meiner Unterschrift. Bis dahin

bleibt das Angebot fiir mich absolut unverbindlich und ohne jegliche Kosten oder Verpflichtungen.

Ich bin telefonisch erreichbar unter:

HINWEIS: Vorldufige Reservierungen werden nur entgegen genommen, mit Bekanntgabe lhrer vollstandigen

Anschrift (KEIN POSTFACH) und Bekanntgabe Ihrer Telefon-Nummer unter der wir Sie telefonisch erreichen

kdnnen.

Am besten erreichen Sie mich in der Uhrzeit von

Uhr bis Uhr.

pdf 29 01 05


http://www.casmaker.com/reservierung.htm

NR. 01, 28.01.2005 Geldanl %

Informationen fiir Kapitalanleger

Unipetrol-Ubernahmegeriichte

Investment-Strategie
Die Aktie des tschechischen Mineral- und Chemiekonzerns || der Woche l‘(

kannte in den letzen Tagen nur eine Richtung, und zwar - e
nach oben. Dieimmer neu markierten Hochststénde resul- \ 4 4 *t‘;_
- . - %0 FlLY
tieren laut Handlern vor allem aus den anhaltenden Ubernahme- 7096 r‘).,&_:_%-'\ :
ger tichten durch den polnischen Rohstoffkonzern PKN Orlen. Ein
ger lichteweise vorliegendes Angebot von rund 844 Mio. Dollar von X“markEtS

erscheint vielen Marktbeobachter n zufolge jedoch als zu gering, so
dass ein héheres Angebot nicht auszuschliel3en ware.

Deutsche Bank E

Prifung durch die EU-Behdrden
Abzuwarten bleibt auch, ob eine mdgliche Ubernahme durch die EU-Wettbewerbsbehorden , griines Licht* erhalten
wurde, da kartellrechtliche Hurden erst Uberwunden werden missten.

Die Kursrally hat jedoch auch rein fundamentale Griinde, da die anstehenden Unternehmenszahlen fiir das abgelaufene
Quartal Analysten zufolge die Erwartungen Ubertreffen kénnten. Fir 2004 wird mit einem Umsatz von rund 79,2 Mrd.
CZK gerechnet, wahrend im Vorjahr nur knapp 68 Mrd. CZK erwirtschaftet werden konnten.

Expansion in den Osten

Der tschechische Mineral6lkonzern ist eines der drei grofdten Unternehmen in

Tschechien und hat seine Geschéaftsfelder neben der Verarbeitung und dem Vertrieb

- WKN: DB1279
von Ol konsequent ausgebaut. : _
. .. . Stichtag: 15.02.2006
So ist das Unternehmen (ber Tochtergesellschaften in der Bank-, Hochstbetrag: 130,00 CZK
Finanzberatungs- und Immobilienbranche tétig. Der eingeschlagene Aktueller Kurs: 3,68 zu 3,78 Euro

Expansionskurs ‘ gen Osteuropaist derzeit in vollem Gange und soll vor allem das

operative Geschéft weiter voranbringen.

Technische Sicht

Aus technischer Sicht befindet sich die Aktie seit Anfang 2003 in einem voll intakten Aufwaértstrend. Nach einer
Verdreifachung des Aktienkurses gelang in den vergangenen Tagen der Ausbruch aus dem Trendkanal, was flr weitere
Kéufe gesorgt hat.

Anleger kdnnen mit einem Diskont-Zertifikat die im Vergleich zum deutschen Markt attraktive Volatilitét fur eine
interessante Investition nutzen. Die fundamentale Spezialsituation der moglichen Ubernahme kann zu einem deutlichen
Rickgang der Volatilitét fiihren. Die Profiteure eines solchen Szenarios kdnnten Investoren in Diskont-Zertifikaten sein,
die daran partizipieren wirden.

_ _ _ So konnen Anleger an mdglichen weiteren Kurs-
Entwicklung der Unipetrol-Aktie steigerungen teilhaben, haben aber dennoch einen Risiko-
puffer bei eventuellen Riickschl&gen.

130

120

|
, Das Diskont-Zertifikat ist nicht wahrungsgesichert, somit
J muss das Kursverhdltnis Euro/Krone berticksichtigt werden.
10 r Die Wahrungskomponente kann ein Risikofaktor, aber auch

110

§
3 eine zusétzliche Chance fur den Anleger sein.
80 i, s
70 M %f’, W
& | | | | | !
g & & & & & ¢
5 g g g 4 5 5 Hinweis. Die Investment-Strategie der Woche wird
Qelle: Dot sche Bank Ihnen prasentiert von X-markets, Deutsche Bank AG.
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Bayer entldsst M assenchemie an die Borse

Lanxess: ,, Poison Pill“ oder Substanzwert?
Bayers Chemiesparte galt GroRdinvestoren lange als , Poison Pill*. Zu schwach die Marge, zu gering das

Wachstum und zu konjunkturabhéangig das Geschaft. Fir Bayer ist damit ab Montag nun Schluss. Der
Konzern spaltet die Sparte ab und fuhrt sie als eigenstandiges Unternehmen an die Bor se. Die Redaktion des
Geldanlage-Briefs hat sich die Lanxess-Aktie, deren Chancen und Risiken, einmal genauer angeschaut.

Unternehmen: Lanxess ist Resultat des grofiten Umbaus im Hause Anzeige
Bayer. In ihm bindeln die Leverkusener inklusive der Kunststoffsparte fast . . .
aleihrer Chemieaktivitaten. Bayers Ubergeordnetes Ziel der Ausgliederung: | A
Riickzug in die lukrativere Pharma- und Pflanzenschutzsparte. ___ I\ ‘(\_—‘D\

Wenn Sie die Lanxess-Aktie kaufen, erwerben Sie Massenchemie pur:
Ega ob PKW-Reifen, Wasserflaschen, Dichtringe oder Sportschuhe — Die gesetzliche Rente leistet nur noch
Lanxess Materidien finden Sie fast Uberall. Das Portfolio des 20.000 €9 "

. 1 i : - . eine Grundversorgung. Lassen Sie
Mitarbeiter zéhlenden Konzerns (dav_on Q|e HaIfte“m Deutschlf'.:\nd) umfas_st sich jetzt von einem Altersvorsorge-
gut 5.000 Produkte. Produziert wird in 18 Landern an Uber fUanlg Experten beraten und unverbindlich
Standorten. Das macht Lanxess europaweit zur Nummer sechs, in eine individuelle Hier Kiick
Deutschland zur Nummer drei. Vorsorge-Strategie | %0 R

erstellen.

Fundamentales: In den ersten neun Monaten 2003 setzte das Lanxess,
noch Teilkonzern von Bayer, 4,4 Mrd. Euro um und erzielte operativ ein
Ergebnis von minus 65 Mio. Euro. In den ersten drei Quartalen 2004 zogen die Erlése leicht um vier Prozent auf 4,5 Mrd.
Euro an, das Vorsteuer-Ergebnis drehte auf 91 Mio. Euro. An der Relation von Erl6s zum Ergebnis sehen Sie: Die Marge
fallt bislang noch mau aus. Das Ziel von Vorstandschefs Axel Claus Heitmann ist es dann auch, sie bis 2006 auf zweistel-
lige Werte zu hieven. Zum Vergleich: BASF bringt es auf 8,6 Prozent.

Lanxess' vordringlichste Aufgabe liegt jedoch woanders. Der Konzern kommt mit einem Finanzschul denberg von weit
mehr als 1 Mrd. Euro an die Borse. Diesen gilt es in den Folgejahren abzutragen. Die ersten Mal3hahmen von Heitmann:
Er will Gbertarifliche Leistungen von rund 3.900 Angestellten kappen und Gehdlter von Fihrungskréften einfrieren.
Einsparpotenzia: lediglich 25 Mio. Euro. Ziel ferner: Prozesse straffen, Produktportfolio bereinigen und woméglich ganze
Produktionszweige an Partner abgeben oder in Kooperation betreiben.

Bewertung: Da Lanxess im Zuge einer Abspaltung an die Borse kommt, gibt es weder Zeichnungsfrist noch Preis-
spanne, innerhalb derer Sie Ihre Kaufauftrdge abgeben kdnnen. Was die Aktie wert ist, sehen Sie erst am Montag, dem
ersten Handelstag. Verfuigbar sind jedoch einige Indikationen, deren Tendenz aufhorchen 18sst. Kolportierten Analysten im
Oktober noch einen fairen Wert von 25 bis 27,80 Euro je Anteilsschein, so sank die Grofe einen Monat spéter auf 15 bis
20 Euro. Aktuell liegen dem Geldanlage-Brief Schéatzungen vor, die den fairen Wert bei 14 bis 18 Euro je Aktie sehen.

Die Zuriickhaltung von Analysten (wie auch vom Unternehmen selbst) kommt nicht von ungeféhr. Neben den Schulden
und der Unsicherheit ihrer zligigen Tilgung, gibt es eine Reihe anderer Risiken. Die Mérkte, auf denen Lanxess agiert, sind
vielfach geséttigt. Wenige Anbieter stehen vielen Kunden mit entsprechend grof3er Preismacht gegeniber. Folge: Preise fir
Chemieprodukte erodieren, Margen geraten unter Druck. Erschwerend: die neue Billigkonkurrenz aus China und Indien.

Ob sich Lanxess dem ein Stiick entziehen kann, hangt vornehmlich von zwei Faktoren ab: der weltweiten Chemiekon-
junktur und einem zigigen Schuldenabbau. Was den Erfolg der Schuldentilgung anbelangt, so ist er derzeit nicht serts
prognostizierbar. Klar ist nur: Die Niedrigzinsen lassen sich nicht beliebig fortschreiben. Ergo kénnte die Refinanzierung
desvermutlich mit ,,BBB* gerateten Unternehmens kiinftig teu(r)er werden. In punkto Chemiekonjunktur kénnen Sie dler-
dings hoffen. Deren Erholung wird sich in 2005 mit hoher Wahrscheinlichkeit fortsetzen, wenn auch mit leicht abge-
schwéchtem Wachstum gegentiber 2004.

Fazit: Ein traditionelles Industrieunternehmen mit reifen, jedoch als fantasiel os geltenden
Produkten, das seinen Bérsenwert erst noch finden muss. Wir rechnen zundchst mit Abgabe-
druck. Bedenken Sie: Bayer-Aktionére erhalten fur zehn ihrer Aktien ein Lanxess-Papier, ob
sie michten oder nicht. Institutionelle, die den Dax nachbilden, werden Lanxess daher eher
abstofien. Wir rechnen in den ersten Tagen mit Abgaben von 20 der 73 Millionen Aktien; ein gag-wertung:
Kursrisiko, das jedoch im Juni, spatestens im September vom Aufrlicken in den Mdax abge-  Meemmmmmmm ot
[6st wird. So gesehen: Mehr als eine Position fir die Beobachtungdliste sehen wir trotz des
zuletzt positiven Vorbildes Celanese, in Lanxess derzeit nicht. RIC

Weblink: Informationen fir Investoren

Chance/Risiko:

niedrig hoch


http://www.ratgeber-altersvorsorge.info/ad/02/?PID=gab&AID=pdf6047-av-0501
http://www.lanxess.de/lcs/de/investor_relations/confirm.asp

NR. 01, 28.01.2005 Geldanlage

Informationen filr K apitalanleger rief

Deutsche Borse lanciert neuen | ndex

Der Nemax ist tot, es lebe der GEX

Der Nemax war kaum zwei Tage beerdigt. Schon kreierte die Deutsche Bor se einen neuen Index. Doch wer

darin einen Nachfolger des Neuen Marktes sieht, liegt falsch. Denn der GEX, wie der Zdgling heifdt, steht
far einen durchaus neuartigen Qualitatsmalstab. Er diirfte vor allem den Nerv von Privatanleger n treffen.

Als aufmerksamer Beobachter wird es Ilhnen sicher nicht entgangen sein: Seit vier Wochen gibt es auf dem deutschen
Kurshlatt ein neues Barometer. German Entrepreneurial Index heif3t der kleine Bruder des Dax’, hort auf den Rufnamen
GEX und umfasst z.Zt. 117 bdrsennotierte Familiencompanys aus Deutschland, gewichtet nach der Hohe ihres Streu-
besitzes. Schon am Regelwerk der Deutschen Borse sehen Sie, dass das Barometer alles, nur keine Neuauflage des Neuen
Marktesist. Eingang in den Index findet namlich nur, wer eine ganze Reihe von Kriterien erfillt.

Dreifaches Muss
Erstens missen die Unternehmen von ihrem Eigentiimern geflhrt werden, Anzeigen
zweitens missen mindestens 25, hdchstens jedoch 75 Prozent der Anteile im
Familienbesitz sein und drittens muss das Unternehmen zugleich dem Prime |[orescewer
Standard-Segment der Borse angehdren — ergo die verschérften Berichtspflich- Hedge-Fonds
ten erfiillen. Damit die so getroffene Indexauswahl aktuell bleibt, unterzieht sie FM L ~Spedal>
die Deutsche Borse vierteljahrlich einer Uberpriifung. Sl
Umstritten bleibt einzig die so genannte Zehnerregel. Sie besagt, dass nur | inr Hedge-Fonds-Portfolio: ¥
Unternehmen aufgenommen werden, die hdchstens seit zehn Jahren gelistet - alles aus einer Hand!
sind. Familienclans wie BMW, SAP oder Altana bleiben folglich auRen vor, |- 10 Jahre Erfanrung!
Sie sehen: Kritiken, wonach der Borsenbetreiber aus den Erfahrungen mit [Unser Wissen im Detail - Ihr Renditevortel
dem Neuen Markt nichts gelernt habe, stellen sich so nun nicht mehr. Der GEX
steht vielmehr flr Transparenz.

Besser als, mancher Dax"

Und dass die durchaus auch in der Performance ihren Niederschlag findet,
sehen Sie an der historischen Rickrechnung: Von Mitte 2002 bis Herbst 2004
hétte der , deutsche unternehmerische Index“, wie man ihn frei Ubersetzen Anlegen mit Durchblick

o N %’L"‘ = B

konnte, sowohl Dax, TecDax als auch den Sdax klar hinter sich gelassen. »
Einzig der Mdax, das Barometer fir mittelgrof3e Unternehmen, schnitt einen llm
Tick besser ab. hedgefondsinfos.de

powered by LOYS

Die Datenreihe bestédtigt damit einen typischen Zusammenhang:
Firmenlenker, die nicht nur Gehaltsempfénger sind, sondern mit eigenen
Aktien beteiligt sind, steuern ihr Unternehmen souveraner durch Krisenzeiten
und liefern nachhaltigere Renditen. Und, was die Reihe indirekt auch zeigt:
Familienoberhaupter geraten seltener mit freien Aktionaren in Konflikt, als L) L b

dies bei Publikumsgesellschaften der Fall ist. 0 Transaktionskosten
O Depotgebihren

Depotverwaltung mit Fonds

Funf Produkte, eine Empfehlung

Wenn Sie an dem neuen Barometer teilhaben mdchten, etwa um bestehen- Dr.LUX & PRAUNER
de Dax-Indexinvestments abzulésen, konnen Sie derzeit aus funf Zertifikaten INDIVIDUEELES BRPAZMANAGEMENT
wahlen. Vier davon alein aus dem Hause der Société Générale. Als da wéren:
drei defensive Turbopapiere (WKN SG97QW, SG97QX, SG97QY) sowie ein

Indexpapier (WKN SG16HM). Das Ungewshnliche daran: Die Franzosen L
haben es mit einer Laufzeitschranke ausgestattet. Zwar liegt die Falligkeit im Bo ek. de ﬁiﬁ:gﬁ;ﬁ?ﬁ
Jahr 2016 noch in weiter Ferne. Doch Sie wissen: Der Feind des Guten ist das e [FFa = e
Bessere. Und das kommt diesmal von Trinkaus & Burkhardt. Nach dem Motto Z.B.

GEX ohne Grenze, haben die Dusseldorfer ein Konkurrenzprodukt ohne Platow,
Laufzeitschranke lanciert (WKN TB9785). Erfreulich: Trotz dieses Allein- 4 Bernecker,
stellungsmerkmales fallen die Kosten nicht aus dem Rahmen. Eine Spanne H:r':: ;r'zg:’

zwischen An- und Verkaufskurs (,, Spread”) von derzeit 0,3 Prozent — daswar's.


http://www.fondscenter.de/index_ab.php
http://www.hedgefondsinfos.de
http://www.lp-vermoegensverwaltung.de/lead.html
http://www.boersenkiosk.de
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=SG97QW
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=SG97QX
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=SG97QY
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=SG16HM
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=TB9785
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Fazit: Der GEX ist mehr as nur ein neuer

Index. Er ist Benchmark und Wirdigung des deut-  chancerRisiko: Impressum

schen Mittelstandes, der immerhin die Hélfte des {15 hoch

hiesigen Bruttosozial produktes erwirtschaftet. Und Geldiage Bre, o 1pus informaionsense gt

fir 1hr Depot: der erste Kandidat, um bestehende ~ GAB-Wertung: Comtetsitre: Jochen At Vlker Alvter

Dax-I ndexinvestments zu ersetzen. e T TG Ut DEsTiesss
Ubrigens treffen Sie im GEX auch auf den visap

einen oder anderen alten Bekannten. Etwa auf den Personaldienstleister DIS, den S
wir Thnen in Geldanlage-Brief Ausgabe 26/2004 zum Kauf empfohlen hatten. C;lgf:l%?;em?fgb:!;?;:g?ggi:;gVB?;;*;?;E;;Q;Q:‘;“‘“
Plus seitdem: knapp zwanzig Prozent. RIC ' '

Haftungshinweise/Disclaimer
Allein dieser Publikation bereitgestellten Informationen stammen aus
. . ) . Quellen, die wir fir vertrauenswiirdig haten. Dennoch tbernehmen
- wir keine Gewahr fur die Aktualitét, Korrektheit, Vollstandigkeit oder
Weblink: Hintergrundinformationen zum GEX e o 0r e Ao, Korehet, Yol sighct o
sind Darstellungen und Meinungen der jeweiligen Autoren, die nicht
notwendigerweise mit denen des Herausgebers tibereinstimmen. Die
- i1fi Haftung fir Schaden materieller oder ideeller Art, die durch die
G E X Z er t ! f ! k at Nutzung oder Nichtnutzung der dargebotenen Informationen bzw.
. durch die Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger Informationen ver-

WKN / ISIN TBg785 / DE000T897852 ursacht werden, ist auf Vorsatz und grobe Fahrl&ssigkeit beschréankt.

Die in dieser Vertffentlichung gemachten Angaben stellen keine

Emittent: Trinkaus & Burkhardt Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Insbesondere stellt die
g i q a Herausstell i Wertpapi der el Nachricht keine Kauf-
Basiswert / Bezugsverhaltnis: German Entrepreneurial Index / 1:100 ater Vexkaukrmpfeniing i) B i Lemer van i trgeboienc
i Informationen Gebrauch macht, empfehlen wir die eingehende Priifung
Erstnotiz: 18.01.2004 und die Nutzung weiterer Informationsquellen sowie eine personliche

ry: o g o Beratung durch einen fachkundigen Berater.
Falllgkelt. keme (Endloszertlflkat) Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass jede Prognose Risiken und
s, . Unsicherheiten beinhaltet. Finanzanlagen bergen neben Chancen auch
Kategorle. Indexzertifikat Risiken, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Um
Risiken zu minimieren, sollten Kapitalanleger ihr Vermogen grundsétz-

Kurs: 11,19 Euro lich breit streven.

Stand: 26.01.2005


http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.geldanlage-brief.de/archiv/Geldanlage-Brief-0426.pdf
http://deutsche-boer-se.com/dbag/dispatch/de/isg/gdb_navigation/private_investors/20_Equities/20_Indices/57_GEX?module=InOverview_Index&wp=DE000A0AER17&wplist=DE000A0AER17&foldertype=_Index
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