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Die Borsenparty lockt immer mehr Gaste an

Liebe Leserin, verehrter Leser,

die Borsenhausse lockt nicht nur immer mehr Anleger
aufs Parkett; auch Unternehmen wittern zunehmend fri-
sches Eigenkapital. Folge: ein Boom am Markt fir Neu- | pww-xmarkets.db.com
-4 emissionen. Nach nur 13 Deblits in 2005 kénnten in den (0 69) 9 10-3 88 07 Deutsche Bank

, _ néchsten elf Monaten bis zu 30 Unternehmen an die
Christian Ritter  ggres gehen, so die Erwartung von Insidern. Schon der

Redaktion Vorfriihling verspricht lebhaft zu werden. Auftakt-Kandidat ist der Berliner Spiele-Spezialist Frogster
Interactive Pictures, dessen 325.000 Aktien umfassende Mini-Emission Sie noch bis zum 7. Februar in einer Preisspanne
von 12 bis 13,50 Euro je Anteil zeichnen kénnen.

Der eigentliche Eisbrecher kommt um Ostern: Wacker-Chemie mit einem Volumen von 750 Mio. Euro. Gelingt das
IPO, dirrfte zligig ein halbes Dutzend weiterer Aspiranten folgen. Darunter der Sportwetten-Anbieter Bet 3000, Routen-
planer KlickTel, Security-Spezialist Primion sowie Smartrac, Marktfiihrer bei elektronischen Passen.

Mit Spannung erwarten Experten zudem das | PO der Speichersparte von Infineon. Gelingt es dem Halbleiter-Hersteller,
seine defizitdre DRAM-Sparte erfolgreich abzuspalten, sollte auch der Kurs der Infineon-Aktie wieder anspringen. Schon
im Mérz gibt es die Nagelprobe. Dann bringen Infineon und die Taiwaner Nanya ihr Joint Venture Inotera an die Borse.

Vom derzeit groRRen Kapital- und Umstrukturierungsbedarf profitieren im Ubrigen auch andere Dienstleister. Bavaria
etwa— ein Unternehmen, das anderen bei der Restrukturierung hilft. Am 26. Januar ging die Beteiligungsgesel | schaft selbst
an die Borse. Erstzeichner sackten bislang 15 Prozent ein. Ob sie auch jetzt noch ein Kauf ist, lesen Sie auf Seite 2.

Viel Erfolg bei Ihren Bérsengeschéften wiinscht, F]/L‘_
Ihr(gAﬂman itter, Redaktion

Mit dem Dragerwerk-Genussschein erzielen Sie anndhernd sechs Prozent

rinnern Sie sich? In 2004 legten wir Thnen mit TUI und Peru zwei Schuldscheine ans Herz, dessen Renditen
damals bei gut sechs Prozent lagen. Attraktive Offerten wie diese sind heute rar geworden. Der Geldanlage-
rief wurde dennoch fiindig. Unsere Investment-Idee: ein Genussschein von Dréagerwerk.

Er schiittet Thnen jahrlich das Zehnfache der Vorzugsdividende dessen aus, was die Lbecker ihren Vorzugs-
aktiondren zahlen. In 2004 war das eine Dividende von 0,45 Euro. Ergo 4,50 Euro fur die Genlisse (WKN 555071).
Fir 2005 erwarten Analysten eine Ausschittung von 0,45 bis 0,50 Euro. Auf Basis des Genussschein-Kurses von 81
Euro erzielen Sie demnach eine geniissliche Rendite von 5,6 bis 6,2 Prozent.

Ihr Risiko liegt freilich einen Tick hoher als bei Anleihen. Entscheidend ist, ob sich das TecDax-Unternehmen
auch kunftig spendabel zeigt. Die Chancen dazu stehen durchaus gut: Drégerwerk erzielt zwei Drittel der Umsétze
aus der Medizin- und ein Drittel aus der Sicherheitstechnik und profitiert vom Trend zu privatwirtschaftlich gefthr-
ten Kliniken. Zu erkennen am Ertragstrend: In den ersten neun Monaten stiegen die Erlése um gut 11 und das Ebit

um knapp 16 Prozent. KGV auf Basis der Schétzungen fir 2007: solide 14.

Chance/Risiko: Fazit: Durch den Erwerb des Genussscheins bestiicken Sie [hr Depot mit einer selten
niedrig hoch gewordenen Renditeperle. Wichtig: Da nur wenige Stiicke umgehen, sollten Sie lhre
Order in jedem Fal limitieren. Interessante Alternative zum Genussschein: ein
GAB-Wertung: ‘ e ‘ P
___:rﬂ‘g____ Dlskc_)unt—Zertlflkat (WKN_ D_B4VWY). Sel bst wenn_dleAktle bis zum 26.12.07 nur
uninteressant - sehr interessant stagnieren sollte, buchen Sie immer noch einen Gewinn von gut 15 Prozent. RIC



http://www.de.x-markets.db.com/DE/showpage.asp?pageid=84&inpnr=20788
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE0005550719
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE000DB4VWY5
http://www.geldanlage-brief.de
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Borsen-Neuling Bavaria lockt mit hohen Dividenden

Die Flaute bei den Borsengangen ist tberwunden. Immer mehr Unternehmen entscheiden sich bei ihrer Kapital-
aufnahme flr die Borse. Jingster Zugang: die erst vor drel Jahren gegr indete Bavaria Industriekapital.

Weshalb wir Sie auf die Beteiligungsgesellschaft (WKN 260555) hinweisen, hat einen ein-
fachen Grund: Die M Unchener agieren im [ukrativen Markt fir Private Equity. Sie springen
immer dann in die Bresche und kaufen sich mehrheitlich in ein Unternehmen ein, wenn die-
ses in einer Umbruchssituation steht, sei es ein Strategiewechsel, eine ungeregelte Nach-
folge oder eine temporédre Ertragsschwéche. In den Fokus nehmen sie vornehmlich  GaB-wertung:
Industrie-Unternehmen mit einem Umsatz von mindestens 20 Mio. Euro. Die Finesse: Da B e e e e - cccant
sich die Miinchener in der Regel Uiber Zwischenhol dings beteiligen, miissen sie Verluste der

Unternehmen nicht mittragen. Stattdessen streicht Bavaria Beratungshonorare ein.

Derzeit verfugt die nur wenige Mitarbeiter zéhlende und weithin schuldenfreie Company Uber ein Portfolio von 10
Unternehmen. Jahrlich kommen etwa drel bis vier Beteiligungen hinzu. Ziel der Vorsténde Reimer Scholz und Jan Pyttel:
Sie wollen kiinftig auch gréf3ere Volumina schultern. Dem steht nun auch nichts mehr Wege: Nachdem Bavaria 575.000
Aktien aus einer Kapitalerhdhung zu 26 Euro je Anteil an die Borse brachte, fillte sich ihre Kasse um knapp 15 Mio. Euro.

Chance/Risiko:

niedrig hoch

Fazit: Die Aktie ist alenfalls fir spekulative Investoren interessant. Der Konsortialfihrer Concord Effekten schétzt das
Ergebnis je Aktie fur 2007 auf 2 Euro. Das ergibt ein KGV von ertréglichen 15. Positiv ferner: Bavaria stellt firs néchste
Jahr eine Dividenden-Verdopplung auf 1 Euro in Aussicht. Ob die Aktie zu einem dhnlichen Kursrenner wird, wie esim
SDax Arques Industries (WKN 515600) geworden ist, hangt hauptséchlich vom Rendite-Gesplr der Vorstande ab.
Hauptrisiko: Angesichts des noch kleinen Portfolios dirfen sie sich partout keinen Fehlgriff leisten. RIC

Weblinks: Information fir Investoren

Neuer Deka-Garantiefonds: So viel Sicherheit tut selten gut

ind Sie Kunde der Sparkasse? Dann wird man vermutlich auch Ihnen die vermeintlichen Vorteile des Deka-
orldGarant 1/2012 gepriesen haben.

Er liegt noch bis 07.02.2006 zur Zeichnung auf und soll , Anlegern mit geringer bis mittle-
rer Wertpapier-Erfahrung und niedriger Risiko-Bereitschaft die Chancen einer Aufwértsbe-  ChancelRisiko:
wegung an den internationalen Aktienmérkten erschlief3en, betont die Finanzgruppe. niedrig hoch

Die Verlockung: Wer den Fonds (WKN DKOA1C) zeichnet, kann mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlages (35%) nichts verlieren: Am Ende der sechsjghrigen Laufzeit zahit ~ GABAvertung:

Ihnen die Deka mindestens | hr eingesetztes Kapital zurlick. Uninteressantisehilinteressant

Strategie des Fonds: Er investiert in einen Korb von Aktienindizes, vierzig Prozent
Europa, 35 Prozent USA und 25 Prozent Japan. Vierteljahrlich messen die Fondsmanager die durchschnittliche Wert-
entwicklung des Korbes und berechnen aus den so gewonnenen Performancedaten zur Falligkeit die letztlich fur Sie rele-
vante durchschnittliche Wertentwicklung. Um auch Thnen Thr Kapital bei mauer Marktentwicklung garantieren zu kénnen,
erwirbt die Deka zudem Nullkupon-Anleihen.

Unsere Meinung: Nett gemeint, aber in punkto Chance und Rendite eher eine Konstruktion, der das Pradikat ,, subopti-
mal“ anheftet: Aufgrund der Kapitalgarantie behandelt der Fiskus das Vehike als Finanzinnovation. Gewinne unterliegen
daher nach jetzigem Stand der Steuerpflicht. Punkt zwei: Die Aufstellung ist sehr breit geraten und der attraktive japani-
sche Markt leidlich unterreprasentiert.

Fazit: Mit etwas Eigeninitiative kdnnen Sie den Mé&rkten mit hoher Wahrscheinlichkeit mehr abtrotzen: Etwa mit einem
Bonuspapier mit grof3zligig bemessenem Risikopuffer. Oder mit der Rainbow-Strategie. Sie stellt Sie riickwirkend so, as
hatten Sie von Beginn an in die jeweils besten Mérkte investiert (vgl. Geldanlage-Brief 04/2004). RIC

Weblinks: Produkt-Information Deka-WorldGarant 1/2012


http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.geldanlage-brief.de/archiv/Geldanlage-Brief-0404.pdf
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE0002605557
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE0005156004
http://www.baikap.de/index.php?id=71
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/?wkn=LU0231419655
http://www.deka.de/de/infomaterial/index.html?fondsid=4221&modus=FONDSDETAIL&sessionid=0
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Merrill Lynch Portfolio-Manager : inter essante Weiter entwicklung des Rainbow-K onzeptes

S0 setzen Sie Quartal fur Quartal auf die besten Markte

mmer zur rechten Zeit im ,richtigen® Markt investiert sein. Welcher Anzeigen

Anleger traumt nicht davon? Rainbow-Zertifikate kommen diesem Die fuhrenden

Ideal schon sehr nahe. Sie stellen Sie rickwirkend so, als hatten Sie Birsenbriefe
vom Start weg nur in den jeweils besten Markt investiert. Jetzt schickt |BoersenKiosk.de Deutschlands
Merrill Lynch eine Weiterentwicklung ins Rennen. im Ei"m“ﬂf“ﬂ“f-
Das Rainbow-Konzept an sich durfte lhnen bereits vertraut sein: Im Bglﬂ“:;r
Geldanlage-Brief 2/2004 hatten wir es lhnen bereits vorgestellt. Produkt da- Heiko Thieme
mals. das Rainbow-Zertifikat Garant von Goldman Sachs (WKN 391901). Es Prof. Dr. Otte

investiert fir Sie in die drei Anlageklassen Aktien, Renten und Rohstoffe. Am
Ende der Laufzeit stellt Sie das Produkt so, al's hétten Sie zu Beginn 50 Prozent
in den besten, 30 Prozent in den zweitbesten und 20 Prozent Ihrer Mittel in den
drittbesten Markt investiert.

Wenn Sie alerdings zeitndher agieren mochten, hatten Sie bislang das
Nachsehen. Hochste Zeit also fir eine Runderneuerung des bewahrten K onzep-
tes. Und die kommt derzeit aus dem Hause Merrill Lynch: Unter dem Label
Merrill Lynch Portfolio-Manager (WKN AOHX1F) lancieren die Amerikaner
eine Rainbow-Struktur, die tatsachlich um Einiges besser a's die Vorganger ist.

Fir jede Marktlage ein Portfolio
Deren Strategie: Merrill Lynch unterhélt drei verschiedene Portfolios. Das erste, ein Bull-Depot, investiert zu sechzig
Prozent in Aktien, zu 30 Prozent in Renten und zu 10 Prozent in Rohstoffe. Mit dem zweiten setzt Merrill Lynch auf
Sicherheit: 75 Prozent Renten, 10 Prozent Rohstoffe und nur 15 Prozent Aktien. Im dritten Depot triumphieren Neutralitét
und Ausgewogenheit: Es enthélt je 30 Prozent Aktien und Renten sowie 40 Prozent Rohstoffe.

Gemeinsamkeit aller: Den Aktienanteil reprasentiert jeweils der EuroStoxx50, den Rohstoffanteil der ML Commaodity
Excess Return-Index, der von Aluminium Uber Erdgas und Heizdl bis Zink alle wichtigen , Commodities* enthélt. Die
festverzindiche Seite bildet der Dow Jones CBOT Treasury-Index — Standardbarometer fir US-amerikanische Staats-
anleihen.

Es entscheidet einzig der Quartalsgewinner

Das Neue: Alle drei Depots treten Quartal fiir Quartal gegeneinander an, wobei jeweils der Quartalsgewinner fir Sierele-
vant ist. Aus dessen Ertrégen errechnet Merrill Lynch zur Félligkeit am 24.02.2012 die durchschnittliche Performance und
schlégt Sie lhrem eingesetzten Kapital hinzu. Und damit Sie bis dahin bei der Stange bleiben, heften die Amerikaner ihrem
Portfolio-Manager zudem einen Zinskupon von einem Prozent bei, der jeweils im Februar zur Ausschiittung kommt.

Merrill Lynch schiefdt tGibers Ziel hinaus

Eine durchaus gelungene Struktur, wie wir meinen. Da es unnatirlich ist, mit einer quartalsbasierten Best Of-Auswahl
letztlich, nach 6 Jahren, ins Minus zu rutschen, eignet sich das Produkt auch fir risikoaverse Sparer. Nur leider meint es
Merrill Lynch fir eben jene Zielgruppe wohl zu gut und drapiert das Produkt tiberdies mit einer Kapitalgarantie. Schade:
Erstens unterliegen Ihre Gewinne somit der Steuerpflicht und zweitens verursacht die Garantie unnétige Kosten.

Fazit: Ungeachtet des Schonheitsfehlers gefallt uns der automatische Wechsel ins jeweils
beste Depot. Wenn Sie grof3e Risiken scheuen und IThr Geld mehrjéhrig zu entbehren be-  ChancelRisiko:

reit sind, kdnnen Sie sich den Portfolio-Manager ins Depot legen. Die Zeichnungsfrist  niedrig hoch
lauft noch bis zum 10.02.2006. Der Ausgabeaufschlag liegt bei zwei Prozent.
Anschlielend wird das Zertifikat im Freiverkehr Stuttgart und Frankfurt notiert. RIC GAB-Wertung:

uninteressant sehr interessant

Weblinks: Informationen zum Portfolio-Manager-Zertifikat


http://www.boersenkiosk.de
http://www.loys.de
http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.boerse-stuttgart.de/zeichnung_wp/pdf/A0HX1F_vp.pdf
http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.geldanlage-brief.de/archiv/Geldanlage-Brief-0402.pdf
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE0003929014
http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE000A0HX1F6
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France Télécom — Erholung in Sicht? _
Investment-Strategie °

ach einer enttduschenden Entwicklung im Jahr 2005 wurde die . der WOChe “.'., 5y
N negative Simmung unter den Anlegern der France-Télécom-Aktie - o Ak ht-f
zu Beginn dieses Jahres nochmals verstérkt. Der franzosische
Konzern, der mit einer Marktkapitalisierung von nahezu 50 Mrd. Euro X-markets
zu den groRten Telekomunternehmen Europas zahlt, gab bekannt, dass von
die ohnehin schon moderate Wachstumsprognose fiir 2006 auf 2 Prozent Deutsche Bank

zur ickgenommen wer den muss, nachdem zuvor bereitsdie Erwartungen
far 2005 von 3 bis 5 Prozent auf 2 bis 3 Prozent gesenkt worden waren.

Hauptgrund fir den Pessimismus ist der zunehmend starke Wettbewerb im européi schen Telekomsektor, der, wenn tiberhaupt, nur noch
minimale Gewinnmargen in dieser Region zul&sst. Dariiber hinaus ging die Unternehmensfiihrung in den Augen vieler Analysten bis-
her sehr spérlich mit konkreten Angaben beziiglich des Geschiftsausblicks um, was Sorgen um weitere negative Uberraschungen auf-
kommen lief3.

Fest steht jedoch, dass France Télécom bestrebt ist, sein Wachstum vor alem durch - Jryspsspmrrnm
Akquisitionen anzukurbeln. Nachdem Mitte Dezember 2005 bereits ein Ubernahme-
angebot fur die belgische Telindus Group abgegeben wurde, bekundete France
Télécom jlingsten Presseberichten zufolge nun auch Interesse an einer strategischen
Allianz mit dem spanischen Wettbewerber Euskaltel. Bisher ist France Télécom Hochsthetrag: 20,00 Euro

bereits durch eine Ubernahme des Mobilfunkbetreibers Amenain Spanien vertreten. Laufzeit: 22. Juni 2007
Aktueller Kurs: 15,80 Euro

Dariiber hinaus scheint der Konzern bei der Neuausrichtung der Konzernstrategie auf
verschiedene Nutzergruppen weit vorangeschritten und so mittlerweile mit den

Saulen Grof3kunden, Privatkunden, Individual geschéft, Vertrieb und internationale Beteiligungen mit hdherer K osteneffizienz aufgestel It
zu sein.

auf France Télécom

WKN: DB6 CDF
ISIN: DEOOODB6CDF9

Fur Hoffnung auf eine Stabilisierung der Umsatzsituation soll auch die Entwicklung eines Hochgeschwindigkeit-1nternets als zentra-
les Strategieelement der Zukunft sorgen. Somit scheinen sich trotz der angekiindigten Umsatzriickgénge Anzeichen dafir zu ergeben,
dass France Télécom weiterhin einen grofien Teil des Telekommarktes abdecken kann. Infolgedessen kénnte die Aktie des Telekomriesen
auch profitieren, wenn der Telekomsektor in 2006 eventuell wieder stérker in den Fokus der Investoren riicken sollte. Bei France Télécom
wirde ein geschétztes KGV fur das Geschéftgahr 2006 von unter 10 fir eine Bodenbildung bzw. Erholung des Aktienkurses sprechen,
zumd France Télécom der am niedrigsten bewertete Telekom-Aktienwert Europas ist.

Kursentwicklung der France-Télécom-Aktie (EUR) Die Uberraschende Meldung vom 30. Januar Uber einen Wechsel des

{ { { { { { { Finanzvorstands kénnte als Zeichen dafiir gesehen werden, dass das
28,00 Unternehmen gewillt ist, eine Art Neuanfang zu machen, auf den lang-
26,00 fristig trotz einesimmer enger werdenden Wettbewerbs wieder zufrie-

24,00
22,00
20,00

den stellende Wachstumsraten folgen kénnten.

18,00 Der Anleger kann an der weiteren Entwicklung der Aktie mit dem
16,00 Diskont-Zertifikat der Deutschen Bank partizipieren. Durch einen
14,00 Abschlag von aktuell mehr as 15 Prozent hat der Anleger einen
12,00 gewissen Risikopuffer im Vergleich zur Direktanlage in die Aktie und
O wms ouos oma omes omos  omes  kann zudem durch den Héchstbetrag des Zertifikats bei 20 Euro eine
Maximalrendite von mehr as 27 Prozent in weniger as eineinhalb

Quelle: Deutsche Bank Jahren erzielen.

Einzelheiten zu der Ausgestaltung der erwahnten Wertpapiere bzw. Geschéfte sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern dienen ausschliefllich der Beschreibung der Wertpapiere bzw. Geschéfte. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des Verkaufsprospekts getroffen werden. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschétzung der Deutsche Bank AG wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben Quellen entnommen wurden, die
as zuverléssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit keine Gewahr ibernommen werden. Alle Kurse sind freibleibend. Sie werden nur zu Informationszwecken zur
Verfiigung gestellt und dienen nicht al's Indikation handelbarer Kurse/Preise. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukiinftige Ertrége geschlossen werden. Der Vertrieb der Wertpapiere
ist in verschiedenen Rechtsordnungen eingeschrankt. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils
anwendbaren Rechtsvorschriften zuléssig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokumentsin den Vereinigten Staaten, GroRbritannien, Kanada oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Personen, sind
untersagt.
Der maligebliche Prospekt fiir die genannten Wertpapiere kann unter www.x-markets.db.com heruntergeladen oder bei der Deutsche Bank AG, CIB, EQU, GED, Grof3e Gallusstr. 10-14, 60272 Frankfurt, kosten-
frei angefordert werden.
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http://www.geldanlage-brief.de/rd/kursabfrage/deb/?wkn=DE000DB6CDF9
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Rente wird real nicht mehr steigen Altersvorsorge-News
prasentiert von
ie Diskussion rund um die Rente ist in vollem Gange. Die Prognosen fir die orsorge
nachsten Jahre sind wenig ermutigend. Manche Experten gehen sogar davon &
aus, dass die Renten auf lange Sicht nicht mehr steigen werden. Finanzen

www.vorsorge-und-finanzen.de

Unter der Uberschrift , Die Rente steigt nie wieder* hat die Frankfurter Allgemeine Zeitung
vor wenigen Tagen die Diskussion um die Rente erweitert. In dem Beitrag zitiert die FAZ
beispielsweise Adrian Ottnad vom Institut fir Wirtschaft und Gesellschaft (IWG): ,, Wir werden in den néchsten dreildig
Jahren unter Berlicksichtigung der Inflation, also real, keine Rentenerhéhungen mehr erleben. Wir miissen im Gegenteil mit
einem Wertverlust rechnen.” Andere Experten, wie der anerkannte Wirtschaftswissenschaftler Bernd Raffelhiischen, sehen
das ahnlich.

Rentenerhthungen auf lange Sicht nicht mehr zu erwarten

Vieles deutet darauf hin, dass die magere einprozentige Rentenerhéhung aus dem Jahr 2003 ein Jahrhundertereignis bleiben
wird. Mit realen Erhdéhungen ist auf lange Sicht nicht mehr zu rechnen. Im Gegenteil: Bei seridser Handhabe misste die
Rente sogar dringend gekiirzt werden.

Die Inflation verursacht einen erheblichen Wertverlust

In den letzten Monaten haben viele Blrger Renteninformationen erhalten, aus denen hervorgeht, welche Rente sie—gleich
bleibende Beitrége vorausgesetzt — im Alter erhalten werden. Diese Information ist wichtig, wenngleich sie leider keine
Aussage dariiber macht, wie viel 1.000 Euro zu erwartende Rente im Rentenalter tatséchlich noch wert sind. Sie sind also
gut beraten, vom angegeben Wert eine Inflationsrate von 1,5 bis 2 Prozent abzuziehen: Unter der 2-Prozent-Annahme wer-
den 1.000 Euro in zwanzig Jahren einen Wertverlust von 330 Euro erfahren — ein erheblicher Unterschied! GLM/ALV

Altersvorsorge-News

Rente mit 67 kommt friher als geplant
30.01.2006 - Mehr Lob als Tadel hat Bundesarbeitsminister Franz M iintefering (SPD) mit einem mutigen Vorschlag
zur Rente geerntet. Die Rente mit 67 ... mehr

GrolRe Sorgen bei wenig Wissen

26.01.2006 - Eine aktuelle Studie des Instituts fir Demoskopie Allensbach im Auftrag der Postbank zeigt einen
erheblichen Informationsbedarf in Sachen Altersvorsorge. Gerade die jlingere Generation unter 30 Jahren schétze
die eigene Situation falsch ein ... mehr

Falsch beraten —wer haftet?
19.01.2006 - Sich as Normal-Burger allein auf dem Altersvorsorge-Markt zu orientieren, ist fast unmdglich. Die
Anzahl der verschiedenen Produkte und die unterschiedlichen Anbieter erschweren den Uberblick ... mehr

Englische

Lebensversicherung
... die clevere Altersvorsorge!

JBf Spitzen-Bewertungen
JBrKapital-Garantie
J& Attraktive Rendite

Hier klicken!


http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/?PID=gab&AID=pdf-av-logo-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060130-Rente-mit-67-soll-schon-frueher-kommen.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060130-Rente-mit-67-soll-schon-frueher-kommen.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060126-Altersvorsorge-Grosse-Sorgen-bei-wenig-Wissen.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060126-Altersvorsorge-Grosse-Sorgen-bei-wenig-Wissen.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060119-Altersvorsorge-Falsch-beraten-wer-haftet.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
http://www.vorsorge-und-finanzen.de/Ratgeber-Altersvorsorge/060119-Altersvorsorge-Falsch-beraten-wer-haftet.php?PID=gab&AID=pdf-av-newsbox-0602
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Koalition streicht Sonder ausgaben-Abzug von Steuer ber atungskosten

Steuerberatung: Diese Kosten kdnnen Sie weiterhin absetzen

von Ulrich Rieck, Seuerberater bel VRT Linzbach, Lécherbach & Partner, 53117 Bonn, www.vrt.de

beratungskosten nicht mehr vom Einkommen abgezogen werden — so jedenfalls

die pauschale und wenig zutreffende Aussage in vielen M edienberichten. Da neigt
mancher Mandant dazu, seinem Berater voreilig die kalte Schulter zu zeigen und selbst
Hand an die Steuererklérung zu legen — leider haufig mit zweifelhaftem Erfolg.

Q uch Seuerberater haben es nicht leicht. Denn seit dem 1. Januar kdnnen Steuer -

Sonder ausgabenabzug fur Steuerberatungskosten gestrichen

Wirklich Spald macht ja bekanntlich nur, was man auch noch von der Steuer absetzen kann. Das
' gilt leider auch fur die Zunft der Steuerberater, deren Rechnungen bisher stets als Sonder-

Ulrich Rieck g sgaben geltend gemacht werden konnten. Seit dem 01.01.2006 hat der Finanzminister die-
Steuerberater  gom Sonderausgaben-Abzug den Gar ausgemacht. Das Abzugsverbot gilt fur ale privaten

Steuerberatungskosten, die nach dem 31.12.2005 bezahlt werden, unabhdngig davon fiur welches Jahr die

Erklérung erstellt wurde. Die Streichung des Sonderausgaben-Abzugs bedeutet aber noch lange nicht, dass samt-

liche Kosten fur die steuerliche Beratung und die Erklérungserstellung nicht mehr absetzbar seien.

Wer bungskosten- und Betriebsausgaben-Abzug bleiben erhalten

Der Sonderausgaben-Abzug betrifft namlich grundsétzlich nur Kosten, die nicht bereits als Werbungskosten oder
Betriebsausgaben abgesetzt werden kénnen. Werbungskosten oder Betriebsausgaben sind alle Aufwendungen, die
mit einer Einkunftsart im Zusammenhang stehen. Soweit also Steuerberatungskosten mit den Einklnften aus
Arbeit, Vermietung und Verpachtung, Kapitalvermdgen oder betrieblichen Einkunftsarten (Gewerbetreibende,
Selbstandige, Freiberufler, Land- und Forstwirte) in Verbindung stehen, sind und bleiben diese weiter abzugsfahig.

Wassind , private* Beratungskosten?

Besteht kein Zusammenhang mit einer Einkunftsart, so handelt es um , privat" veranlasste Steuerberatungskosten,
die kunftig nicht mehr steuerlich berticksichtigungsfahig sind. ,, Privat* sind etwa die Kosten fir die Erstellung des
Mantelbogens, der Anlage Kinder, des Eigenheimzul age-Antrags sowie Beratungen zu allgemeinen Veranlagungs-
fragen. Auch die Kosten fir Erbschaft- oder Schenkungsteuererklérungen, die in Abhéngigkeit von Ubertragenen
Vermdgen ganz schon ins Geld gehen kdnnen, sind nicht mehr absetzbar.

In Zukunft wird man die Gebuhrenrechnung des Steuerberaters also aufteilen missen in einen a's Werbungs-
kosten oder Betriebsausgaben abzugsfahigen Teil und einen privat veranlassten, nicht abzugsféhigen Teil. Soweit
nach Steuerberater-Gebiihrenverordnung abgerechnet wurde, dirfte die Aufteilung einfach und objektiv aus der
Honorar-Note vorzunehmen sein.

Mehreinnahmen des Finanzministers Uber schaubar

Die Streichung des Sonderausgaben-Abzugs wird nicht nur von Steuerberatern und deren Verbandsvertretern hef-
tig kritisiert. Angesichts des Zustands des deutschen Steuerrechtsist die Hilfe durch einen Steuerberater auch nach
Ansicht von Verfassungsrechtlern in vielen Fallen unabdingbar.

Im Ubrigen diirfte der Finanzminister bei den erhofften Mehreinnahmen die Rechnung ohne den Wirt gemacht
haben. Zwar wird sich die Gesamtrechnung des Steuerberaters in Zukunft kaum andern, zumal die Steuerberater-
Gebiihrenverordnung hier die Richtung vorgibt. Man muss aber kein Prophet sein, um vorherzusehen, dass viele
Berater, etwa den Mantelbogen, nur noch mit der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgebiihr abrechnen und den
Minderbetrag im Bereich der abzugsfahigen Kostenanteile draufsatteln. Den Mandanten wird es recht sein.

Mehr unnétige Birokratie und Aufwand fur den Steuerpflichtigen und die Verwaltung bringt die Neuregelung
aber in jedem Fall.


http://www.vrt.de/
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L eserbriefe

Carsten Gandert: Derzeit wird im Radio das Produkt Stidwestbank-FlexGarant beworben.
Wieich finde, ein prima Angebot. Nur: Ich kenne die Stidwestbank nicht. Frage also: Was
nitzt mir ein gutes Produkt, wenn die Bank wahrend der Laufzeit , verschwindet”?

Redaktion: Anders gefragt: Was niitzt es lhnen, wenn Ihre Anlage bei der Bank zwar sicher,
das Produkt aber nur Mittelmal3 ist? Beim FlexGarant-Zertifikat setzen Sie darauf, dass die
Schwankungsbreite der zwanzig im Korb enthaltenen Aktien auf einem niedrigen Niveau
verharrt. Volatilitéten haben jedoch die Eigenschaft, friher oder spéter zu ihrem lang-
jahrigen Mittelmal? zuriickzukehren. Da diese an den Aktienmérkten aktuell eher deutlich
unter Normalmal3 notieren, und die Produkt-Laufzeit mit sechs Jahren Uppig ausgelegt ist,
sollten Sie der Argumentation der Bank nur bedingt folgen. Wahrscheinlich ist, dass Sie mit
der Anlage mehr as den Geldmarktsatz erzielen. Die in den Raum gestellten ‘bis zu zehn
Prozent pro Jahr’ sind fir uns jedoch ein Bauernfanger.

Manfred Weidauer: Der Geldanlage-Brief hilft mir regelméllig bei meinen Anlage-
Entscheidungen. Auch teile ich Ihre Jahreseinschétzung. Doch: Wie stellt man sein Fonds-
Depot fur 2006 richtig auf? Derzeit heil3t es, dass sich Renten-Fonds nicht rechnen wiirden.
Bel den offenen Immobilien-Fonds sind die Probleme groRer als die Rendite. Bei reinen

Ihre Meinung

Lieber Leser,

schreiben Sie uns lhre
Meinung, Ihre Anregun-
gen, Fragen und Wun-
sche zum Geldanlage-
Brief:

Geldanlage-Brief
c/o 1plus gmbh
Speyerer Stralke 32
D-67376 Harthausen

Oder nutzen Sie gleich
das Feedback-Formular.

Wir freuen uns sehr auf
Ihre Nachricht!

Aktien-Fonds ist die Stimmung dagegen positiv. Sollte man nun 80 bis 100 Prozent seines
Kapitals in mehrere Aktienfonds investieren?

Redaktion: Die Risiken von Renten-Anlagen sind in der Tat gestiegen. Grund vor alem: die positiven Konjunktur-
Aussichten und der anhaltend starke Preisauftrieb (Stichwort Ol). Fir welchen Anlage-Mix Sie sich entscheiden, hangt
wesentlich von Ihrem Investitionszeitraum ab. Stehen Sie kurz vor dem Renten-Eintritt, sind Renten im Grunde auch der-
zeit unverzichtbar. Ansonsten halten Sie sich bitte an die bewéhrte Formel: Einhundert minus Ihr Alter gleich Aktienanteil.
Anlage-Produkte, mit denen Sie Ihr Depot diversifizieren kénnen, finden Sie in jedem Geldanlage-Brief. Schauen Sie ein-
fach ins Archiv.

Christa Henl3: Auf diesem Weg mdchte ich mich fir den Tipp beztglich der Haus- und Grundsteuer bedanken. Ich bin
sehr gespannt, wie das Urteil ausfallt. st esmoglich, dass Sie uns als Leser Ihresim Ubrigen sehr informativen Geldanlage-
Briefs Uber das Urteil auf dem Laufenden halten?

Redaktion: Damissen Sie sich schon selbst informieren ;-) Im Ernst: Natirlich werden wir die Entwicklung auch hier
weiter fir Sie im Auge behalten.

Henrikas Rupp: Ich bin froh, mit dem Geldanlage-Brief regelméaiiig einen solch’ informativen Infobrief zu erhalten. Doch
es gibt ein Problem: Ich kann den Geldanlage-Brief nicht auf meinem Rechner abspeichern. Ist das so gewollt?

Redaktion: Wir sind doch keine Unmenschen. Wie Sie den Geldanlage-Brief speichern, héngt zundchst von Ihrem E-Mail-
Client ab. Benutzen Sie etwa Microsoft’s Outlook, gehen Sie wie folgt vor: E-Mail 6ffnen, mit der rechten Maustaste auf
die Anlage klicken, im dann folgenden Kontext-Menu ,, Speichern unter* wahlen, Ordner auswéhlen und Eingabe bestéti-
gen. Wenn Sie in dem von Ihnen ausgewahlten Ordner Schreibrechte besitzen —was bei Ihrem Privat-PC der Fall sein soll-
te — durften Sie den Geldanlage-Brief nun als PDF-Datei auf Ihrer lokalen Festplatte vorfinden. Alternativ klicken Sie im
Acrobat Reader einfach auf ‘Datei - Speichern unter...".
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