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Nutzen Sie die historische Chance

Die neue Internetseite von X-markets ist online!
Informieren Sie sich mit neuen, intuitiven Tools Gber

Va.ehrteAnI @a'n Vad\rta Anlege, das aktuelle Marktgeschehen und filtern Sie

zielgenau passende Produkte aus unserem Angebot.
www.x-markets.db.com

in 17 Monaten ist es soweit. Dann miissen Sie sdmtliche ~
\ Kursgewinne, Zinsen und Dividenden unabhdngig von

k o h der Haltedauer der Wertpapiere versteuern. Die neue Deutsche Baniy

Abgeltungssteuer wird Thren Ertrag — Soli und Kirchen-

Volker Altvater  steuer eingerechnet — um 27,8 Prozent schmélern. Es sei

Herausgeber  denn, Sie stellen sich bereits vor 2009 Ihren Anlagemix zusammen, denn fur vor dem 1. Januar 2009 er-

worbene Aktien oder Fonds gelten weiterhin und dauerhaft die bisherigen Regeln, wonach Sie den

Kursgewinn nach Ablauf von zwdlf Monaten steuerfrei vereinnahmen konnen. Das Problem dabei: Nach dem Kauf sind

Ihnen die Hande gebunden. Wollen oder miissen Sie doch eéinmal umschichten, fallt Ihre Neuanlage automatisch unter das
neue Steuerregime.

Was Sie unter Steuergesichtspunkten also brauchen, ist eine Langfristanlage, die Ihnen auf Jahre oder gar Jahrzehnte
hinaus die alten Steuerregeln konserviert. Besonders sinnvoll sind hier Dachfonds, die Ihrerseits wiederum in Fonds inve-
stieren. Der Grund: Das Dachfonds-Management schichtet Ihr Geld regelméig in die besten Fonds um, ohne dass bel
Ihnen dabel eine Steuerpflicht entsteht.

Unser Tipp daher: Nutzen Sie die historische Chance, Ihr Kapital durch vorausschauendes Handeln vor Steuer-
Nachteilen zu schiitzen. Wir helfen Thnen dabei. Im vorliegenden Geldanlage-Brief stellen wir Ihnen die interessantesten

Dachfonds vor
Viel Erfolg bei der Auswahl Ihrer Investments wiinscht f / w
Ihr Volker AIt ter, Hgausgeber

Superfonds: Die clevere Alternative zum Standard-Dachfonds?

vorgestellt hatten: die Dachfonds von Bernd Greisinger. Grund genug einmal, Riickschau zu halten und

K napp drei Jahreist es her, alswir Ihnen in Ausgabe 27/2004 eine Dachfonds-Familie der besonderen Art
dieFrage zu stellen: Haben sich unsere, zugegeben hohen, Erwartungen an die Produkte erfiillen kbnnen?

Dazu miissen Sie wissen: Bernd Greisingers Fondsfamilie umfasste vor drei Jahren finf Produkte, fir jede Risiko-/Er-
tragsklasse eines. Angefangen vom Dachfonds BG Stable Value (WKN 728496), der mit Renten-, Immobilien- und Geld-
markt-Fonds eine Rendite von ,, mindestens sechs Prozent pro Jahr* anstrebte, tiber den Mischdachfonds BG Global Ba-
lance (WKN 728494) bis hin zum feurigsten Produkt, dem BG Global Challenge (WKN 172958).

Allen gemein sind zwel Merkmae: Greisingers Dachfonds kénnen Sie zur Klasse so genannter ,, Superfonds® rech-
nen. Bei ihnen darf der Fondsmanager dank des (2004 in Kraft getretenen) Investment-M odernisierungsgesetzes auch
dann Optionen erwerben, wenn diese nicht der Absicherung dienen. Merkmal zwei: die hohen Kosten. Alle Greisinger-
Dachfonds sind mit Agios von bis zu 5,75 Prozent und laufenden Kosten von mehr als 1,8 Prozent pro Jahr belastet.

Umso enttauschender ihre bisherige Performance: Im Funf-Jahres-Vergleich kann keiner der Fonds dem M SCI World

das Wasser reichen. Eine Ausnahme bildet unsere damalige Empfehlung: Der BG Glo-
bal Challenge gewann seit Auflage im Februar 2003 bei niedriger Volatilitdt von kaum

reeeiie . sieben Prozent gut neunzig Prozent an Wert hinzu. Der MSCI World: siebzig Prozent
niedrig hoch UnsereWertung: So dynamisch die Produkte einst starteten, so sehr enttauschten sie

im weiteren Zeitverlauf. Sofern Sie noch investiert sind, empfehlen wir IThnen, Gewinne
SABAverting: mitzunehmen und sich auf den Folgeseiten des Geldanlage-Briefes nach Alternativen
uninteressant sehr interessant umzuschauen.
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Von konservativ bis offensiv: drei Dachfonds fiir 1hr Depot

Die besten Dachfonds fir Ihr Depot

rfolglos, teuer, langweilig. So lautete noch vor Jahren das Urteil Gber Dachfonds. Doch ein Blick auf die
EPerformance der Anlagegattung zeigt inzwischen, dass viele Produkte sowohl klassische Aktienfonds, als

auch die einschlagigen Borsenbarometer zuverlassig Uberrunden. Mit der geplanten Einflhrung der
Abgeltungssteuer kénnte den Dachfonds schliel3lich der Durchbruch bevor stehen. Wir zeigen Ihnen, weshalb Sie
sich jetzt mit der , Vermogensverwaltung furs kleine Geld* beschéftigen sollten.

Acht Jahre nach seiner Zulassung in Deutschland ist der Die besten Dachfonds
Dach_fonds zum beliebten Anl ageprodukt aufgestiegen. [N Gesellschaft Fonds etz
Inzwischen gibt es mehr als vierhundert solcher Pro- "7g,51, pws Multi Opportunities Il Flexibel
dukte, in dieAnleger bisner mehr als40 Mrd. Euroinve- 15167 pws SFC Global Markets Flexibel
stiert habEI.’I. Damit reprasenti eren Dachfonds inzwi- AOF5G9 AmpegaGerling C-Quadrat Total Return  Flexibel
schen gut ein Sechstel aller Publikumsfonds. AOETJB  Carmignac Profil Reactif 100 Flexibel
Umschichtungen 16sen keine Steuer pf|iCht aus AOETJC Carmignac Profil Reactif 75 Aktienfonds
Die Beliebtheit kommt nicht von ungefahr: Dachfonds 930921 Sauren Cligloz] ZelEITEEe AUATITIEE
sind eine Art Vermt')gensverwaltung furs kleine Geld AOETJD Carmignac Profil Reactif 50 Rentenfonds
die mit der geplanten Einfiihrung der Abgeltungssteuer ~ 2°6163  Veritas I RELEEES
989447  Deka BerolinaCapital Rentenfonds

weiter an Attraktivitét gewinnt: Indem Sie as Anleger
noch vor dem Stichtag, dem 1. Januar 2009, in einen ]
thesaurierenden Dachfonds investieren, sind Sie — je nach Investmentstil — dauerhaft in allen Markten investiert. Und
wenn der Fondsmanager das Portfolio fir Sie umschichtet, [6st er damit bei [hnen keine Steuerpflicht aus. Das sichert
Ihnen langfristig erhebliche Vermdgensvorteile.

Welches sind die besten Dachfonds?

Sie sehen: Es geht um viel. Es geht fir Sie darum, sich im Vorfeld der Abgeltungssteuer zu positionieren und an lhrem
Engagement lange, womdglich dauerhaft festzuhalten. Wir haben fir Sie recherchiert und von defensiv bis offensiv die
langfristig erfolgreichsten Produkte ausgewéhlt. Es sind Dachfonds, die sich in guten wie in schlechten Borsenzeiten
bewahrt, das heifd, ihre Benchmark bei geringer Volatilitét regelmafig Gbertroffen haben.

Flexibel: Der DWS Multi Opportunities ||

Chance/Risiko: Der erste kommt vom Deutsche Bank-Ableger DWS. Der vor gut finf Jahren aufgeleg-
te DWS Multi Opportunities II (WKN 794814) investiert Ihr Kapital in alle Anlage-

= - klassen: Aktienfonds, Misch-, Renten- und Geldmarktfonds. Seine Besonderheit: Sofern
GAB-Wertung: es die Marktlage erfordert, kann er das gesamte Fondsvermégen auch vollstandig in nur
L o ..., eine Fondskategorie anlegen — und — Deri-

vate selbst dann nutzen, wenn diese nicht der LD

Absicherung dienen sollen. Das macht den 150
von MorningStar mit der Bestnote von finf Sternen ausgezeichneten Fonds
zu einem chancenreichen und hoch flexiblen Anlageinstrument. Die bishe-
rige Wertentwicklung zeigt es Ihnen: Der von Bettina Honigmann gemanag-
te Fonds steht in allen Zeitfenstern im Plus. Er hat seit Auflage 70 Prozent
hinzugewonnen (MSCI World: 25%). Seine Volatilitét liegt bei kaum mehr
als sechs Prozent.

Die Kosten: Firs Agio zahlen Sie bis zu finf Prozent, die laufenden
Gebuhren liegen bei knapp 0,9 Prozent. Hinzu kommt die Verwaltungs-
vergutung, die der Fonds an Zielfonds zahlt: pro nicht-hauseigenem
Zielfonds bis zu 3,25 Prozent pro Jahr. Wesentlicher Nachteil vor dem
Hintergrund der Abgeltungssteuer: Die Fondsgesellschaft legt aufgelaufene
Ertrage nicht wieder an; diese werden regelméidig an Sie als Fondsanleger wrwrwe geldaniage-brief de
ausgeschuttet 2003 2004 2005 20068 2007
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http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.dws.de/facts/FactSheetOverview.aspx?FundId=824
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Offensiv: Der Profil Reactif 100 von Carmignac

Chance/Risiko:

Bereits in unserem Europa-Spezial hatten wir Ihnen die erfolgreiche franzdsische Fonds-

gesellschaft Carmignac vorgestellt. Unter den besten Dachfondsiist sie wieder mit von der

o - Partie. In der Kategorie Dach-Aktienfonds Welt finden Sie gleich mehrere Produkte der
GAB-Wertung: Franzosen. Vorn an steht der Profil Reactif 100 (WKN AOETJB). Die Besonderheit: Der
I N I I - von Frédéric Leroux gemanagte Dachfonds

uninteressant sehr interessant

investiert vornehmlich in hauseigene Ziel-

fonds. Er nutzt dabei von Renten- Uber
Rohstoff- bis hin zu Aktienfonds das gesamte Carmignac-Spektrum. Fast
neunzig Prozent des Fondsvermdégens von 273 Mio. Euro hat Fondsmanger
Frederic Leroux gegenwértig in Aktienfonds investiert, wobei rund die
Héalfte der in den Zielfonds enthaltenen Position auf Europa und gut ein
Viertel auf Nordamerika fallt. Cash- und Rententitel summieren sich dage-
gen auf kaum zwolf Prozent.

Der offensive Ansatz, bei dem je nach Markterwartung des Fondsmana-
gers biszu 100 Prozent des Kapital in Aktienfonds investiert werden konnen,
brachte Anlegern seit Auflage des Fonds im Januar 2002 einen Wertzuwachs
von mehr als achtzig Prozent. Die Benchmark, der MSCI World, erreichte in
derselben Zeit nur ein laues Plus von kaum neun Prozent. Der Preis ist
gleichwohl eine hthere Schwankungsbreite von fast elf Prozent.

Die Kosten: ein Ausgabeaufschlag von bis zu vier Prozent und im
Anschluss eine jahrliche Verwaltungsvergiitung von einem Prozent.

A2A Basis Eher konservativ: Der A2A Basis
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Deutlich geméchlicher geht es beim A2A Basis (WKN 556163) zu. Der Dachfonds von

Chance/Risiko:

Veritas (eine Tochter der Société Générale) legt Ihr Kapital vorrangig in Rentenfonds an.

D hoch Aktienfonds dienen lediglich als Beimischung und Derivate erwirbt der Fonds nur zum
GAB-Wertung: Zweck der Absicherung. Das heifdt in Zahlen: Selbst in besten Zeiten darf der A2A Basis
I t entsprechend des selbst auferlegten Anlagegrundsatzes hochstens zu vierzig Prozent in

Aktienfonds investiert sein. Den Anteil von
Renten- und Geldmarkt-Fonds darf er hinge-
gen auf bis zu achtzig Prozent anheben.

Gegenwartig halt der von Markus Kaiser gemanagte Dachfonds dreif3ig
Prozent des Fondsvermégens von 38 Mio. Euro in Aktien- und 62 Prozent in
européischen und internationalen Rentenfonds. Was uns besonders geféllt:
Der von MorningStar mit vier Sternen bedachte Fonds setzt vielfach auf das
kostenginstige Instrument Indexfonds (,, Exchange Traded Funds").

Die Performance: Trotz der mauen Wertentwicklung in den zurtickliegen-
den 24 Monaten stellt sich der Zuwachs seit Auflage (2002) auf vierzig Pro-
zent. Hétten Sie dagegen den Fonds durch den Kauf zweier Indizes nachzu-
bilden versucht und dreiBig Prozent in den MSCI World sowie siebzig
Prozent in den von JP Morgan berechneten Global Bond-Index investiert,
waére das ein Nullsummen-Spiel gewesen.

Leider sind ie Kosten fur unseren Geschmack und fir einen rentenbeton-
ten Mischfonds hoch: Fiirs Agio zahlen Sie bis zu vier Prozent und an lau-
fenden Gebiihren 1,5 Prozent pro Jahr.
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Fazit: Alle drei vorgestellten Produkte haben sich langjéhrig bewéhrt. Sie bieten Ihnen gleichwohl keine Garantie, so
doch aber eine hohe Wahrscheinlichkeit, auch kiinftig besser als der Markt abzuschneiden. Wahrend konservative Bor-
sianer mit dem A2A Basis bestehende Renteninvestments steueroptimal ablsen konnen, sind Sie als risikobereiter An-
leger unter dem Dach(fonds) von Carmignac gut vor Steuernachteilen geschiitzt. Der vorzigliche DWS-Fonds zahlt zu
unseren Favoriten, ist unter Steuergesichtspunkten aber leider nur bedingt zu empfehlen.

Weblinks: Multi Opportunities Il (DWS), Profil Reactif 100 (Carmignac), A2A Basis (Veritas)


http://www.geldanlage-brief.de/rd/url/?url=http://www.carmignac.de
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Dachfonds im Fokus: Sauren Global Balanced

Sauren Global Balanced: der Dachfonds mit ungewohnlichem Ansatz

as zeichnet einen erfolgreichen Dachfonds aus? Wie arbeitet er und mit welcher Strategie gelingt esihm,
regelmafig Spitzenpléatze zu besetzen? Eckhard Sauren, Manager des international anlegenden Dach-
fonds Sauren Global Balanced, macht es vor — mit einem ungewdhnlichen I nvestment-Ansatz.

Anstatt es den Kollegen gleichzutun und Zielfonds vor alem nach deren

historischer Rendite zu selektieren, interessiert sich Eckhard Sauren in erster 144
Linie fir die Manager der Zielfonds. Sein Credo: ,, Wir investieren nicht in 135
Fonds, wir investieren in Fondsmanager.* Um die besten Kdpfe der Branche
zu finden, fuhrt das Team um Eckhard Sauren rund 250 Gespréche pro Jahr.
Gespréache, in denen die Kandidaten das Kdlner Dachfonds-Team Uberzeu- .7
gen mussen, dass sie kinftig besser als der Markt abschneiden. Und wer im
Gespréach Uberzeugt, der Uberzeugt anschlief3end auch mit der Rendite: Nach
einer internen Auswertung Uber zehn Jahre Ubertreffen achtzig Prozent der aE
ausgewahlten Fonds(manager) nach dem Kauf ihre jeweilige Benchmark. '

126

10,5

Sauren Global Balanced — der Name ist Programm .

Bei seiner Gewichtung der Zielfonds folgt der Sauren Global Balanced -
(WKN 930920) dem Ziel der Ausgewogenheit: Sie finden unter dem Dach Sauren Global Balanced
der Kdlner sowohl Aktien- als auch Renten- und offene Immobilienfonds.
Sowie, in eher homdopathischer Dosierung: Rohstoffe. Die héchste Ge-
wichtung erfahren zurzeit Aktienfonds. Ihr Anteil am Portfolio betragt gut 46
Prozent, wobei Eckhard Sauren den Schwerpunkt auf Aktienfonds mit européischer Aktienauswahl legt. Der Aktien-
komponente folgen offene Immobilienfonds. Anteil: 28 Prozent. Rentenfonds fhren derweil nur ein Schattendasein. Ihr
Anteil liegt mit rund neun Prozent in etwa genauso niedrig auf, wie der der Hedgefonds-K omponente.

wewewy geldanlage-brief de
2003 2004 2005 2006 2007

Sauren Global Balanced Bestandig besser als die Benchmark
WKN /ISIN: 930920 / LU0106280836 Personenorientierte Auswahl zum einen und ausgewogene Zusam-
Fondsgesellschaft:  Sauren Fonds-Select Sicay ~ Mensetzung des Portfolios zum anderen fiihrten in der Vergangenheit
Fondsauflage:  31.12.1999 zu beachtlichen Ergebnissen. Obwohl der Fonds unmittelbar zu Be-

ginn der dreijghrigen Baisse an den Markt kam und in den Jahren
2000 bis 2003 zwischenzeitlich ein Drittel des Wertes eingebift hat-
te, Ubertrifft er seit Auflage Jahr fur Jahr die Benchmark. Per Ende
Juni weist er ein Plus von rund vierzig Prozent aus. Der Vergleichs-
index, bestehend aus fiinfzig Prozent Rentenindex REX, 25 Prozent
MSCI World und 25 Prozent EuroStoxx50 liegt demgegeniiber nach
gut sieben Jahren lediglich mit gut zehn Prozent vorn.

Fondskategorie: gemischter Dachfonds
Fondswahrung: Euro

Fondsvolumen: 101 Mio. Euro
Mindestanlage: keine

Gebuhren: einmalig bis zu 5%
pro Jahr 0,95%
Erfolgsgebihr 10% *)
Ertragsverwendung: Thesaurierend
Perf. 1J/3J3/5J: 13%/39% / 59%
*) ab 3% Zuwachs p.a. Stand: 01.08.2007

Die Kosten bleiben im Rahmen

Die Kosten, die Sie as Anleger bei einer Investition in den Sauren
Global Balanced aufwenden miissen, sind etwas hoher als bei klassi-
schen Aktienfonds. Neben einem Agio von bis zu finf Prozent zahlen Sie pro Jahr eine Managementgebihr von 0,5
Prozent. Hinzu kommt eine Betreuungsvergiitung von 0,45 Prozent p.a. sowie eine erfolgsabhangige Gebihr von zehn
Prozent. Sieist fallig ab einem Plus von drei Prozent p.a., wobel Zuwéchse unterhalb dieser Marke auf das Folgejahr
vorgetragen werden. Das heifdt: Die Gebtihr fallt erst wieder an, wenn temporéare Ricksetzer komplett ausgeglichen sind.

Fazit: Aufwand und Analyse zahlen sich aus. Mit der bestandenen Feuertaufe und einer
Erfolgsbilanz von fast acht Jahren hat der Dachfonds seine Eignung langjdhrig unter Be-

weis gestellt. Wir sehen den Sauren Global Balanced auch als Vermogensverwaltung firs 7o
kleine Geld. Der Dachfonds ist unsere Top-Empfehlung fiir chancenorientierte Langfrist- 2
anleger.

Chance/Risiko:
hoch

GAB-Wertung:
I I N - - -

Webllnks Sauren Global Balanced _ Factsheet uninteressant sehr interessant
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SGL Carbon — i f
Kursfeuerwerk gestartet Investment-Stratebl!l \

GL Carbon ist einer der weltweit fiihrenden Hersteller von ‘
Produkten auf Kohlenstoffbasis. Das umfassende Portfolio des der WOC _h
Unternehmens reicht von Carbon- und Graphitprodukten iiber -

Carbonfasern bis hin zu Verbundwerkstoffen. Der Fokus der '_... "l.

Gesellschaft liegt auf den Kernkompetenzen, die vor allem in der
Beherrschung von Hochtemperaturtechnologien sowie in der langjihrigen
Erfahrung im Anwendungsbereich liegen. Die Produkte von SGL

Carbon kommen immer dann zum Einsatz, wenn andere Werkstoffe wie X-markets
Stahl, Aluminium oder Kunststoff mit ihren jeweils begrenzten von
Eigenschaften ungeeignet sind. Daher steigt die Nachfrage in zunehmendem Deutsche Bank

Malfe, beispielsweise aus der Stahl-, Automobil- und Chemieindustrie.
Aber auch Halbleiter- und Solarunternehmen sowie Luft- und Raum-
fahrtkonzerne zihlen zu den Kunden von SGL Carbon.

Die Unternehmensphilosophie, SGL Excellence, hat einen hohen Stellenwert Kursentwicklung der SGL-Carbon-Aktie (EUR)
im Unternehmen und wird als Teil der Wertschopfungskette verstanden. Ziel ist T T T T T T T T
es dabei, eine Kultur der kontinuierlichen Verbesserung zu erreichen. Die ;ZSZ
Optimierung der Produkte sowie der Produktionsprozesse, eine hohe
Innovationsfahigkeit sowie die Weiterentwicklung der Mitarbeiter sind wesent- 28,00
liche Merkmale, die in SGL Excellence erfasst werden. 24,00

20,00
Im ersten Halbjahr des laufenden Jahres verliefen die Geschifte bei SGL 6%
Carbon aufgrund der guten Nachfragesituation in allen drei Geschéftsbereichen 1222
iberaus erfolgreich. So stieg der Umsatz gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 0105 04/05 07/05 10/05 0106 04/06 07/06 10/06 0107 0407 07/07
14 Prozent auf 647,5 Mio. Euro und das EBIT um 54 Prozent auf 122 Mio.
Euro. Positive Effekte aus den Verkaufspreisen und Absatzmengen, eine Quelle: Deutsche Bank
weiterhin hohe Kapazititsauslastung sowie erneute Kosteneinsparungen haben die Preiserhdhungen der wichtigsten Rohstoffe kom-
pensiert. Daraus resultierte eine Steigerung der Bruttomarge von 31,9 Prozent im Vorjahreszeitraum auf 35,8 Prozent im ersten
Halbjahr 2007. Auch die Eigenkapitalquote konnte erneut auf nun 40,5 Prozent verbessert werden. Fiir das dritte Quartal 2007 rechnet
SGL Carbon mit einem zweistelligen Wachstum von Umsatz und EBIT im Vergleich zum Vorjahreswert. Das noch im Mérz 2007 fiir
das Gesamtjahr angepeilte Umsatzwachstum von 7 bis 10 Prozent wurde nach oben hin angepasst und soll nun 10 bis 15 Prozent betragen.
Zugleich erwartet das Unternehmen fiir das Gesamtjahres-EBIT eine Verbesserung um rund 45 Prozent gegeniiber 2006.

Die Kursentwicklung der SGL-Carbon-Aktie war insbesondere im laufenden Jahr von

- — einer sehr deutlichen Aufwértsbewegung geprégt. Der Aktienkurs hat sich seit Beginn
des Jahres 2007 mehr als verdoppelt. Von den alten Rekordstinden aus dem Jahr 1997

WKN: DB1 GNN bei rund 100,00 Euro sind die Kurse aber noch weit entfernt. Anleger, die an einen

ISIN: DEOOODB1GNN4 langfristig stabilen Kursverlauf der SGL-Carbon-Aktie glauben und auf eine solche

Héchstbetrag (Cap): 35,00 Euro Entwicklung bei gleichzeitig angenehm grolem Risikopuffer setzen mochten, konnten
Seitwértsrendite p.a.: 13,50 Prozent sich fiir ein von der Deutschen Bank emittiertes Diskont-Zertifikat (WKN DB1G NN)
Rabatt: 18,20 Prozent auf diesen Wert interessieren. Das Zertifikat bietet per Ende der Laufzeit eine

Seitwértsrendite von 15,44 Prozent pro Jahr. Der vergleichsweise hohe Rabatt von
derzeit 21,41 Prozent stellt gleichzeitig eine gewissen Schutz bei kleineren
Kursriickschldgen dar. Der Hochstbetrag des Produktes liegt bei 35,00 Euro und wird

Bezugsverhaltnis: 1,0
Laufzeit: 18. September 2008
Aktueller Kurs: 30,28 Euro

erreicht, wenn die SGL-Carbon-Aktie am Ende der Laufzeit bei oder tiber dieser
RGN Kursmarke notieren sollte.

Einzelheiten zu der Ausgestaltung der erwéhnten Wertpapiere bzw. Geschifte sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern dienen ausschlieBlich der Beschreibung der Wertpapiere bzw. Geschifte. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des Verkaufsprospekts getroffen werden. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschétzung der Deutsche Bank AG wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben Quellen entnommen wurden, die
als zuverldssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit keine Gewiéhr ibernommen werden. Alle Kurse sind freibleibend. Sie werden nur zu Informationszwecken zur
Verfiigung gestellt und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukiinftige Ertridge geschlossen werden. Der Vertrieb der Wertpapiere
ist in verschiedenen Rechtsordnungen eingeschrénkt. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils
anwendbaren Rechtsvorschriften zulissig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten Staaten, GroBbritannien, Kanada oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Personen, sind
untersagt.

Der mafgebliche Prospekt fiir die genannten Wertpapiere kann unter www.x-markets.db.com heruntergeladen oder bei der Deutsche Bank AG, CIB, GME X-markets, Groe Gallusstr. 10-14, 60311 Frankfurt,
kostenfrei angefordert werden.
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Serie: Abgeltungssteuer - Teil VI: Fragen von Lesern

Fragen und Antworten zur Abgeltungssteuer

von Ulrich Rieck, Seuerberater bei VRT Linzbach, Lécherbach & Partner, 53117 Bonn, www.vrt.de

kompliziert erscheinen die ab 2009 greifenden Neuregelungen im Detail. Besondersdie

Besteuerung von Fonds und Zertifikaten sowie der Werbungskostenabzug und die
Verlustverrechnung bereiten vielen Anleger n Kopfschmer zen. Gut, dass bis2009 noch Zeit ist,
sich auf die neue Situation einzustellen. Wir beantworten die wichtigsten L eserfragen.

D ie Verunsicherung vieler Anleger in Sachen Abgeltungssteuer ist allzu verstandlich. Zu

Herr G. K. (mdchte nicht namentlich genannt werden): Fondsmanager kdnnen, unbel&stigt von
der Steuer, Wertpapiere beliebig umschichten. Welche Méglichkeiten gibt es, um seine eigenen
Aktien steuerrechtlich al's Fondsmanager zu verwalten? Anders ausgedriickt, wie kann ich steuer-
rechtlich ,, Fondsmanager werden? Bei der Vielzahl der Fonds muss es einen solchen Weg doch

I Ulrich Rieck
geben! Steuerberater

Ulrich Rieck: Gibt es auch. Im Herzogtum Luxemburg kénnen Sie zum Beispiel einen so genann-

ten Privatfonds auflegen und haben damit die Moglichkeit, die Abgeltungssteuer zu umschiffen. Allerdings sind die
Hurden fur einen solchen Fonds, bei dem Sie ihr eigener Herr sind, hoch. Gesetzlich vorgesehen ist ein Mindestkapital
von 1,25 Mio. Euro. Wegen der erheblichen Unterhaltskosten rechnet sich der eigene Fonds aber erst ab zirka 5 bis 10
Mio. Euro Kapital. Normalsterbliche miissen ihr Geld dagegen wohl einem fremden Fonds- oder Dachfondsmanager
anvertrauen.

Gunter Hinrichs: Wasist denn mit ETF's? Zéhlen die as Fonds und sind damit ,,auf ewig" steuerfrei, wenn vor dem 1.
Januar 2009 gekauft? Dann wéren doch auch Dach-ETF's interessant.

Ulrich Rieck: ETF's sind Fonds und werden auch steuerlich als solche behandelt. Das Thema Dachfonds beinhaltet also
auch Dach-ETF's. Beim Erwerb vor dem 1. Januar 2009 ist also die Steuerfreiheit flr thesaurierte Kursgewinne des
Fonds garantiert - das gilt aber umgekehrt nattirlich auch fir eventuelle Kursverluste, die steuerlich unberticksichtigt
bleiben.

Dieter Jenne: Sie empfehlen wegen der Abgeltungssteuer ab 2009 thesaurierende Fonds zu wéhlen. Werden die aus-
schiittungsglei chen Ertrége nicht auch jahrlich der Abgeltungssteuer unterworfen, selbst wenn der Fondsim Ausland auf-
gelegt ist?

Diese Anzeige ist verlinkt. Ulrich Rieck: Ich werde mich hiiten,

Ihnen eine bestimmte Anlageform zu
SE Swiss Estates AG empfehlen, nur wenn diese vielleicht
Die Schweizer Immobilienaktie

mehr oder minder giinstig besteuert
wird. Aber Ernst bei Seite: Bel Fonds
gibt esweiterhin eine Unterscheidung
zwischen ordentlichen Ertrégen (zum
Beispiel Zinsen und Dividenden) und
Verdulerungsgewinnen. Die ordentli-
chen Ertrége des Fonds sind auch
zukunftig bel Thesaurierung als so
genannte ausschittungsgleiche Ertré-
ge steuerpflichtig. Die Besteuerung
von Verdulerungsgewinnen erfolgt
hingegen erst bei Ausschiittung oder
bei der Verduferung des Fonds-
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Investieren Sie mit uns in den attraktiven
Schweizer Wohn-Immobilienmarkt.
Unsere Partizipationsscheine sind seit
kurzem auch an der Frankfurter Wert-
papierborse gelistet.

SE Swiss Estates
WKN AOMJ3Y L}
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anteils. Bei einem Erwerb vor dem 1. Januar 2009 konnen Sie sich also auch bei einem
thesaurierenden Fonds nur die Steuerfreiheit der Kursgewinne sichern. Zinsen und
Dividenden sind, wie in der Vergangenheit auch, immer steuerpflichtig. Die Fondsldsung
ist daher vor alem fur Aktienanleger interessant, denn langfristig macht der Kursgewinn
etwa zwei Drittel der Gesamtertrége aus.

Werner Missig: Wie Siein lhrer Serie ,, Abgeltungssteuer” schreiben, bleiben thesaurie-
rende Fonds, wenn sie vor dem Stichtag gekauft werden, steuerfrei. Bleiben somit diewie-
derangelegten Ertrége insgesamt auch nach dem Stichtag steuerfrei oder wird der wieder
angelegte Betrag als neues Investment betrachtet?

Ulrich Rieck: Der realisierte Kursgewinn wird nur bel Ausschittung steuerpflichtig (siehe
vorstehend). Solange der Fonds also thesauriert und Sie den Fondsanteil nicht verkaufen,
konserviert ein vor dem Stichtag gekaufter Fonds die Steuerfreiheit fur Kursgewinne lang-
fristig. Der Fondsmanager kann also stets mit dem Bruttogewinn weiterarbeiten, so er

Ihre Meinung

Lieber L eser,

schreiben Sie uns lhre
Meinung, Ihre Anregun-
gen, Fragen und Win-
sche zum Geldanlage-
Brief:

Geldanlage-Brief
c/o 1plus gmbh
Speyerer Strale 32
D-67376 Harthausen

Oder nutzen Sie gleich
das Feedback-Formular.

denn Gewinne macht.

Wir freuen uns sehr auf
Joachim Schmidt: Im Geldanlage-Brief 13/2007 empfehlen Sie zur Umgehung der Steuer ~ Ihre Nachricht!
thesaurierende Fonds. Sind denn jéhrlich ausschiittende Fonds insoweit schlechter gestellt,
wenn vor 2009 erworben? Ich habe eine bis 31. Dezember 2008 giltige Nicht-Veranla-
gungsbescheinigung (NV). Wie wird dies ab 2009 gehandhabt, wenn meine steuerpflichtigen Einklinfte weiterhin unter

dem Grundfreibetrag liegen werden? Herzlichen Dank im Voraus und ein dickes Lob fur Ihre bisherige Arbeit.

Ulrich Rieck: Das Wort ,,Umgehung” wirden Steuerberater nie in den Mund nehmen und zum Thema ,, Empfehlung®
und zur Frage der Thesaurierung: siehe oben. NV-Bescheinigungen gibt es natiirlich weiterhin. Reichen Sie die neue
Bescheinigung einfach bei ihrer Bank ein und die Abgeltungssteuer wird kein Thema fir Sie sein.

Klaus M uller: Wie werden Depotinhaber mit Wohnsitz im Ausland von der Abgeltungssteuer betroffen? Muss die Bank
bei ihnen ebenfalls 25 Prozent plus Soli von samtlichen Gewinnen einbehalten und abliefern?

Ulrich Rieck: Das kommt drauf an, wo das Depot gefiihrt wird. Nur wenn Sie Ihre Wertpapiere bei einer deutschen Bank
liegen haben, greift die Abgeltungssteuer. Sollten Sie Ihr Depot im Ausland haben und mit den Kapitalertrégen noch in
Deutschland steuerpflichtig sein, missen Sie die Kapitaleinkiinfte in der deutschen Einkommen-Steuererklérung dekla-
rieren. Sie werden dann im Rahmen der Veranlagung mit Abgeltungssteuer belegt.

Frank Liebler: Zundchst ein groRRes Lob an die Redaktion des Geldanlage-Briefs. Sie greifen alle aktuellen und inter-
essanten Themen rund um die Borse und das Anlegen auf. Ich habe in den vergangenen Ausgaben immer wieder die
Rubrik zur Abgeltungssteuer verfolgt und frage mich: Trifft esausnahmslos alle Zertifikate? Auch tber den 30. Juni 2009
hinaus laufende Bonuszertifikate, die ich noch in diesem Jahr kaufen wirde?

Ulrich Rieck: Wenn Sie jetzt erst Zertifikate kaufen, ist esleider zu spét. Zertifikate sind schon dann (Abgeltungs)steu-
erpflichtig, wenn sie nach dem 14.03.2007 erworben wurden und nach dem 30.06.2009 verduRRert werden. Dasist — gera-
de im Verhdltnis zum Fondsanleger — nicht fair, aber esist leider so.
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Alle in dieser Publikation bereitgestellten Informationen stammen aus Quellen, die wir fir vertrauenswiirdig halten.
Dennoch iibernehmen wir keine Gewahr fir die Aktualitét, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitét der bereitgestellten
Informationen. Die getroffenen Aussagen sind Darstellungen und Meinungen der jeweiligen Autoren, die nicht notwendi-
gerweise mit denen des Herausgebers iibereinstimmen. Die Haftung fir Schéden materieller oder ideeller Art, die durch
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Diein dieser Verdffentlichung gemachten Angaben stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Insbesondere
stellt die Herausstellung eines Wertpapiers oder einer Nachricht keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Bevor der
Leser von den dargebotenen Informationen Gebrauch macht, empfehlen wir die eingehende Priifung und die Nutzung wei-
terer Informationsguellen sowie eine personliche Beratung durch einen fachkundigen Berater.

Wir weisen ausdrticklich darauf hin, dass jede Prognose Risiken und Unsicherheiten beinhaltet. Finanzanlagen bergen
neben Chancen auch Risiken, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Um Risiken zu minimieren, sollten
Kapitalanleger ihr Vermdgen grundsétzlich breit streuen.
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