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Blick in die Glaskugel

Verehrte Leserin, verehrter Leser,

Gunstigere Beitrage und bessere

der Adventskranz ist aufgestellt, der Nikolaus schniirt Leistungen in der privaten
bereits seine Gummistiefel, und auch im Fernsehen lau- Krankenversicherung?
fen bald die ersten Jahresriickblicke. Jetzt nahen hek-

tische Wochen, in denen sich (fast) alle auf Geschen- Jetzt vergleichen!

kejagd begeben, durch die Ful3géngerzonen hetzen, die
Onlinestores leer kaufen und damit den Sinn der
Adventszeit komplett auf den Kopf stellen. Von wegen besinnliche Weihnachten.

In den Banken bereitet man sich derweil auf das neue Jahr vor. Schon werden die Glaskugeln wieder aus dem Schrank
geholt, um die Borsengemeinde mit Prognosen und Kurszielen fir den Borsenjahrgang 2010 zu verziicken. Was Sie als
Anleger auf einzelne Bankprognosen geben kdnnen, zeigt der Blick zurlick: Ende 2008 prognostizierte die NordLB einen
2009er-Schlusskurs von 4.900 Dax-Punkten. Schon im Mérz, as der Dax bel 3.600 Punkten seinen Jahrestiefststand mar-
kierte, wurde die Glaskugel erneut aus dem Schrank geholt und das Ziel auf 4.000 Punkte revidiert. Toll fir Anleger, die
sich an derartigen Prognosen orientieren. Besonders daneben gelangt haben auch die Glaskugel-Experten bei M.M. Warburg
—mit ihrem Jahresziel von 3.600 Punkten. Und ein weiterer Wahrsager, der Leiter einer namhaften Akienresearch-Abteilung,
hielt im Mé&rz gar einen Dax-Schlusskurs ,,unter der 3.000er-Marke" fir maglich.

Sie sehen: Als Bdrsianer miissen wir uns unsere eigene Meinung bilden. Oder unser Geld langjéhrig erfolgreichen
Fondsmanagern anvertrauen. Einer davon ist Leo Willert, der mit seinem quantitativen Handelssystem seine Fondsanleger
seit Jahren begeistert. Mehr zu ihm und seinem Fonds lesen Sie auf Seite 3. \r% /-f
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Ihnen eine besinnliche Vorweihnachtszeit Ihr Volker Alt)éer', Iﬂgrau s

Satte 9,4 Prozent in 12 Monaten

Trauen Sie dem volatilen Auf und Ab an der Borse nicht, kbnnen sich aber DES

Volker Altvater
Herausgeber

gleichzeitig nicht mit den mickrigen Zinsangeboten der Banken anfreunden?
Dann konnte fir Sie ein Investment mit Sicher heitspuffer interessant sein.

zwei Prozent, die lhnen Ihre Hausbank fiir 12-Monatsfestgeld anbietet. Dann miissen Sie, dasliegt in der Natur
der Sache, ein htheres Risiko in Kauf nehmen. Fir Sie interessant kdnnte zum Beispiel ein Discount-Zertifikat auf den Dax
sein. Damit Sieruhig schlafen kénnen, wéhlen Sie einen Discount mit einer Versicherung gegen einen 30-prozentigen Kurs-
rickgang. Heif3t: Ihr Kapital verringert sich erst, wenn der Dax per Laufzeitende unterhalb von etwa 4.000 Punkten notiert.
6,1 Prozent bietet Ihnen ein Discount-Zertifikat der RBS (WKN AA10Q8). Nicht schlecht, wenn Sie bedenken, dass Sie
diese Rendite selbst dann noch erzielen, wenn der Dax per Féalligkeit (16.12.2010) bei 4.200 Punkten stehen sollte.
Ihnen sind sechs Prozent nicht genug? Dann konnte unser Investment des Monats fir Sie interessant sein: ein Discount-
Zertifikat auf Siemens. Bei identischen Konditionen (LZ: 16.12.2010, Discount: ca. 30 %) sichern Sie sich mit eéinem
CoBa-Discounter (WKN CB85UY) die Chance auf satte 9,4 Prozent. Die volle Rendite
erhalten Sie, wenn die Siemens-Aktie am Bewertungstag mindestens bei 50 Euro notiert
(aktuell: 64 Euro).

Erfahrene Borsianer wissen, dass Sie sich die hohere Rendite des Siemens-Papiers
auch durch ein erhthtes Risiko einkaufen. Angesichts der hohen Korrelation der Siemens-
BRI Aktie mit dem Dax und der Aussicht, dass Siemens mit dem eingeleiteten Wandel
I I - - (Fokussierung auf Kerngeschafte) mittelfristig Investoren eher anlocken sollte, halten wir
uninteressant sehr interessant dlw ngkoajf&hlm aba fur ubertrl d)en_

Chance/Risiko:

niedrig hoch



http://www.vorsorge-und-finanzen.de/gab,0911,Krankenversicherung-Infos
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;DE000AA10Q81
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;DE000CB85UY8
http://www.geldanlage-brief.de/
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Nuvo Research: US-Markteintritt sorgt fiir Fantasie

Kanadische Biotech-Firma plant den grof3en Wurf

rthrose ist die weltweit haufigste Gelenkerkrankung. Deren Behandlung ist ein Milliardengeschéaft der
A Pharma-Industrie, mit vielen Risiken und Nebenwirkungen fur Patienten. Nun dréangt eine kleine kanadi-

sche Biotechfirma mit einer hoch wirksamen Schmerzlotion auf den US-Markt. Doch welche Chancen hat
David gegen Goliath?

Als US-Pharmariese Merck im Herbst 2004 sein Schmerzmittel Vioxx wegen
erhohter Infarktrisiken vom Markt nehmen musste, arbeitete Nuvo Research 054
(ISIN CA67072X1096) bereits seit Jahren an der US-Zulassung von Pennsaid.

Schliefdlich gab die US-Gesundheitshehdrde FDA Anfang November 2009 gri-
nes Licht. Neben Pennsaid entwickeln und verkaufen die Kanadier zwei weite- 048
re Préparate: WF10 und Oxoferin stimulieren das menschliche Immunsystem,
machen aber bislang nur etwa zehn Prozent der Umsétze aus. 0,40
Pennsaid-L otion tritt gegen Voltaren-Gel an 032
Pennsaid enthdlt entziindungshemmende Arzneistoffe, welche das betroffene
Gelenk durch die Haut erreichen. Der Vorteil gegentiber Tabletten: Die Wirk- 2=
stoffe umgehen Magen, Darm sowie Blutbahn und mindern so deutlich das Ri- -

siko gefahrlicher Nebenwirkungen. Dennoch beschrankte die FDA ihre Penn- |}
said-Zulassung zunéchst auf Kniegelenk-Arthrose. Ahnlich erging es dem Vol-

) . ) o . Nuvo Research 0,08
taren-Gel: Die Pennsaid-Konkurrenz wird amerikanischen Arthrose-Patienten
seit Mai 2008 verschrieben. vy QEldaniage-brief de o o,
2006 2007 2008 2009 '

2010 winken schwar ze Zahlen

Nuvo Research bietet Thnen hohe Chancen, bei entsprechenden Risiken. Zwar ist das hochpreisige Pennsaid bereits in
Kanada, der Karibik sowie in Teilen Europas zu haben, doch verspricht erst der US-Markteintritt 2010 den Sprung in die
Gewinnzone. Das verdeutlichen Ihnen folgende Daten: Bis Ende September 2009 setzten die Kanadier mit Pennsaid welt-
weit 6,3 Mio. kanadische Dollar um — ein Drittel mehr als vor Jahresfrist. Im lukrativen US-Markt rechnen Analysten nun
zunéchst mit bis zu 100 Mio. US-Dallar Pennsaid-Umsatz. Nicht ganz unrealistisch, denn US-Vermarkter Endo erwartet
von seinem Voltaren-Gel jéhrlich bis zu 300 Mio. Dollar Umsatz.

US-Partner Covidien fillt Firmenkasse
Der US-Markt ist zehnmal gréfer a's der kanadische und birgt entsprechend grofies Potenzial: Medizinern zufolge leidet
bis 2030 jeder finfte Amerikaner an Arthrose. Aber: Im Alleingang kdme Nuvo Research jenseits der Grenze nicht zum
Zuge. Abhilfe schafft die Healthcare-Gruppe Covidien: Die Nummer Eins der Branche Ubernimmt im hart umk&mpften
US-Markt Marketing und Vertrieb; Nuvo obliegt die Pennsaid-Produktion. Die Amerikaner zahlen Lizenzgebiihren an Nu-
vo: Branchenkenner rechnen mit etwa 10 Cent pro Umsatzdollar. Vorab tiberwies Covidien bereits 25 Mio. US-Dollar und
stellte nochmals bis zu 100 Mio. Dallar in Aussicht. Nun ist die Nuvo-Kasse mit etwa 40 Mio. kanadischen Dollar geflllt
— das entspricht eint_em Drittel des Borsenwertes. Aber: Pro Monat ,, verbren_nt“ Nuvo noch
rund 800.000 kanadische Dollar — Tendenz fallend. Das hat einen Grund: Seit Juni trégt der
2009 G2 009 ys-Partner samtliche Kosten fir die Weiterentwicklung von Pennsaid und dessen po-

2087 ;'2 -0.05  tenterem Nachfolger PennsaidPlus, der 2010 in die letzte Erprobungsphase eintreten wird.
2008 10,7 -0,04

2009e 13,5 -0,02 Unser Fazit: Mit FDA-Zulassung, voller Firmenkasse und Covidien im Ricken winkt
2010e 55,0 +0,02 Nuvo Research ein Wachstumsschub. Eine Erfolgsgarantie gibt es freilich nicht und der

Weg zum hoch profitablen Pharmaproduzenten ist noch weit: Kiinftige Einnahmen mis-
sen die Kanadier zunéchst in ihre Produkt-Pipeline stecken und den potenziellen

Blockbuster WF10 positionieren. Wohl auch deshalb bewertet der Markt die Aktie nur mit
einem moderaten Gewinnmultiple (2010e) von 15.

Wenngleich aus unserer Sicht die Chancen Uberwiegen, ist Nuvo Research aufgrund
seiner geringen GrofRe nur fir sehr risikobereite Anleger geeignet. Interessierte investieren
GAB-Wertung: maximal funf Prozent ihres frei verflgbaren Kapitals und legen sich an der Borse Toronto
mE—— (TSX) auf die Lauer. Dort konnen Sie die Aktie (Tickersymbol NRI.TO) besser handeln

als hierzulande.

Chance/Risiko:

niedrig hoch
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Mit Trendfolgesystem zum landfristigen Anlage-Erfolg

Ein Dachfonds hebt sich von der grauen Masse ab

ine der wichtigsten Borsenweisheiten lautet , The trend is your friend”. Hierauf setzen Trendfolgesysteme und
Fondsmanager. Einer der Besten seiner Zunft ist Leo Willert: Mit dem C-Quadrat ARTS Total Return Global
MI managt er einen der langfristig erfolgreichsten Dachfonds.

Gute Trendfolger reagieren schnell auf Veranderungen am Markt, investieren
frihzeitig in der richtigen Anlageklasse und ziehen andernorts die Handbremse.
Zu ihnen gehtrt Fondsmanager Leo Willert. Sein Dachfonds ARTS Total Return
Globa AMI (WKN AOF5G9) ist Uber einen Zeitraum von drei Jahren in Sachen
Performance einer der Besten: 22 Prozent trotz Finanzkrise sind aler Ehren wert.

140%
130%
120%

Fondsmanager hat vollends freie Hand 110%

Leo Willert pflegt einen ganz eigenen Investmentstil und griindete folgerichtig T

seine eigene Fondsgesellschaft. Der Osterreicher setzt seine Anlagestrategie mit
Hilfe eines Trendfolgesystems um, das er selbst entwickelt hat. Um Fonds oder
Exchange Traded Funds zu finden, die das Potenzial mitbringen, mittelfristig bes-
ser as der Markt abzuschneiden, basiert sein Handelssystem auf einer taglich
aktualisierten Datenbank mit derzeit mehr als 10.000 Fonds. Der Fondsmanager
kann vollsténdig in Aktienfonds investieren, in negativen Bérsenphasen deren
Anteil aber auch bis auf Null reduzieren. So geschehen 2008: Im Zuge der
Finanzmarktkrise fuhr er die Aktienquote zeitweise komplett zuriick. In diesen
Zeiten fliefen die Gelder in Anleihen oder kurzfristige Festgelder.

Zuweilen besser alsder Klassenprimus

Die Freiheiten zahlen sich aus: Sein ARTS Total Return Globa AMI, in dem
aktuell 147 Mio. Euro angelegt sind, erfreut seine Teilhaber seit Auflage im
Dezember 2001 mit durchschnittlich 7,2 Prozent Zuwachs pro Jahr. Leo Willert
reagiert mit einem aktiven und flexiblen Anlagestil auf die jeweilige Marktlage
—mit groRem Erfolg. Das zeigt Ihnen ein Vergleich mit dem Carmignac Patrimo-
ine (WKN AODPWO), unserem Investment des Jahres 2008: Eine Rendite von
knapp zwolf Prozent konnte der ARTS Total Return Global AMI in den vergan-
genen sechs Monaten aus der Aufwértsbewegung an den Welthdrsen herausho-
len, das franzdsische Pendant kommt im selben Zeitraum nur auf ein Plus von
vier Prozent. Und auch im 1-Jahres-Vergleich hat der Dachfonds die Nase aktu-
el knapp vor dem Carmignac Patrimoine.

Ansehnliche Performance, bei hohen Kosten
Waéhrend der neun Milliarden schwere Carmignac Patrimoine derzeit etwa ein
Finftel seines Pulverstrocken hélt, ist der agilere Dachfonds derzeit mit etwa 95
Prozent investiert — was sich schnell @ndern kann: Einma pro Woche tariert
Willert seinen Fonds aus, denn Trends andern sich nicht von heute auf morgen.
Die Kosten fir Sie ds Anleger sind Uppig: Neben einem Ausgabeaufschlag
von finf Prozent zahlen Sie an das Fondsmanagement zwei Prozent pro Jahr,
dazu eine Erfolgspramie von zwanzig Prozent auf Kursgewinne.

Fazit: Klein und wendig — das sind die wichtigsten Vorziige des C-Quadrat ARTS

Total Return Global AMI. Bei wechselnden

Marktlagen hat der Fonds wiederholt seine

chance/Risiko: Standfestigkeit bewiesen. Wenngleich Anleger

: mit etwas mehr Volatilitédt und hoheren Kosten

as beim Carmignac Patrimoine leben miissen,

spricht seine Wertentwicklung fr sich. Wir se-

hen Leo Willerts Dachfonds alsinteressante Bei-
mischung fir langfristig ausgerichtete Depots.

niedrig hoch

GAB-Wertung:

1 1 1 | |
uninteressant sehr interessant
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I nvestmentfonds-News

Tiefgekuhltelmmobilien. Wegen Li-
quiditétsproblemen friert Aberdeen,
ehemals DEGI, ihre offenen Immobi-
lienfonds Degi International (WKN
800799) und Degi Europa (WKN
980780) wegen wieder zunehmender
Mittelabfliisse ein. Die Aussetzung
von Ausgabe und Riicknahme wird
zunéchst auf 3 Monate befristet. Aber-
deen muss Immobilien verkaufen.
Weitere Informationen

2007

More Frozen Funds. Der Axa
Immoselect (WKN 984645), einer der
bekanntesten deutschen Immobilien-
fonds, schlief erneut seine Pforten.
Aufgrund hoher Mittelabflisse —
AXA berichtet von rund 935 Mio. Eu-
ro — stoppte die Fondsgesellschaft am
18. November die Ricknahme von
Immoselect-Anteilen. Erst Anfang
August war eine zehnmonatige Sperre
des damals noch gut 3 Mrd. Euro
schweren offenen Immobilienfonds
aufgehoben worden. Thre Anteile kon-
nen Anleger notfalls alerdings wei-
terhin Uber die Borse versilbern.
Weitere Informationen


http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bos;DE000A0F5G98
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;FR0010135103
http://www.geldanlage-brief.de/archiv/IDJ-2008.pdf
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;DE0008007998
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;DE0009807800
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;ext;http://www.aberdeen-immobilien.de/presse/singleview/article/degi-international-setzt-anteilscheinruecknahme-aus-1/33/
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;bof;DE0009846451
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;ext;http://www.axa-im.de/index.cfm?pagepath=presse/newsID=026B5865-90F8-EDF5-A9A15268FFF9AAD7
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Steuern: BMF will Steuergesetz zu Lasten der Anleger reparieren

Stckzinsen: So nutzen clevere Anleger die neuen Steuerregeln

Aspekten in den Fokus. Zum einen will das Finanzministerium
bestimmte Stiickzinsertrage Uber den Gesetzeswortlaut hinaus _Cleveren
erfasst sehen. Zum anderen kénnen Stlckzinsen hilfreich sein bei der  aApeihebesitzern
Nutzung von alten Spekulationsverlusten. winkt beim Verkauf
) ] ) _ ein steuerfreier
Wechselt eine Anleihe den Besitzer, so muss der Kaufer dem Verkaufer die  gjickzinsertrag.”
aufgelaufenen Zinsen flr die Zeit zwischen dem letzten Kupontermin und
dem Verkaufstag gesondert vergiten. Der Kaufer erhalt im Gegenzug beim
nachsten Zinstermin den gesamten Kupon vom Emittenten gutgeschrieben.
Das System der Stiickzinsverrechnung fihrt im Ergebnis zu einer sauberen e e e
Abgrenzung der Zinsertrdge der verschiedenen Anleihebesitzer, ohne dass
sich der Anleiheemittent einschalten muss.

Die Besteuerung von Stickzinsen rickt derzeit unter zwel

Ulrich Rieck ist Steuerberater mit Interes-
sensschwerpunkt Investment- und
Kapitalanlagen bei der Steuer- und Rechts-
Konsequenzen fir Anleihenkaufer und -verkaufer beratungsgesellschaft VRT Linzbach,

Beim Wertpapierkaufer mindern die von ihm gezahlten Stiickzinsen als  Locherbach und Partner in Bonn.

negative Einnahmen seine Kapitaleinkiinfte und damit auch die Abgel-

tungssteuer. Die Verrechnung erfolgt durch die Bank Uber den Verlust-

verrechnungstopf. Die gezahlten Stiickzinsen zdhlen somit beim K&ufer nicht etwa zu den Anschaffungskosten des
festverzinglichen Wertpapiers, sonder machen sich sofort bemerkbar. Das war auch schon vor Einfihrung der
Abgeltungssteuer zum 1. Januar 2009 so.

Demgegentiber rechnen die erhaltenen Stiickzinsen beim Verkaufer eines festverzinglichen Papiers seit dem Jahr
2009 zum Verdul¥erungserlés. In der Vergangenheit waren diese Stiickzinsertrége hingegen gemafd Paragraph 20
Absatz 2 Nr. 3 Einkommensteuergesetz (ESIG) als ,,normale* laufende Zinsertrdge zu versteuern; hier liegt also ein
grundlegender Systemwechsel mit Einflhrung der Abgeltungssteuer vor, der zwei einschneidende Konsequenzen
Zeitigt.

Stuckzinsen erhohen das Verrechnungspotenzial fur Altverluste

Als VerauRerungsgewinn unterliegen die erhaltenen Stlickzinsen im Regelfall der Abgeltungssteuer nach Paragraph
20 Abs. 2 Nr. 7 EStG. Damit erhhen sie aber zugleich das Verrechnungspotenzial fur Altverluste des Anlegers, aso
for innerhalb der einjéhrigen Spekulationsfrist realisierte und in die Jahre ab 2009 vorgetragene
Spekulationsverluste nach Paragraph 23 ESIG. Wer Uber erhebliche Altverluste verfgt, ist im Einzelfall gut bera-
ten, seine Anleihen vor Falligkeit des Kupons zu verauf3ern und sich die fur den Stiickzinsgewinn einbehaltene
Abgeltungssteuer beim Finanzamt im Rahmen der Veranlagung wiederzuholen, in dem er seine Altverluste gegen
rechnet.

Clevere Anleihebesitzer kdnnen Gesetzesllicke zu ihrem Vorteil nutzen

Der Abgeltungssteuer unterliegen im Grundsatz alle Wertpapiere, die ab 1. Januar 2009 angeschafft wurden. Was
aber ist mit den Stiickzinsen von Anleihen, die vorher angeschafft wurden und unter die Altfallregelung, das soge-
nannte ,, Grandfathering”, fallen?

Das Bundesministerium der Finanzen ist der Auffassung, dass Paragraph 20 Absatz 2 Nr. 7 EStG auch bei vor
dem Stichtag angeschafften Papieren greift. Diese Aussage steht aber im eindeutigen Widerspruch zu den ge-setz-
lichen Ubergangsvorschriften. Diese sehen vor, dass die neuen Regeln zur generellen Steuerpflicht von
VeraulRerungsgewinnen nur fir ab dem 1. Januar 2009 angeschaffte Wertpapiere gelten. Fur Altanlagen bliebe es
danach bei der Regelung, dass die Kursgewinne auf3erhalb der einjahrigen Spekulationsfrist steuerfrei bleiben. Es
existiert damit offensichtlich eine Gesetzesllicke. Diese zu schlief3en, kann aber nicht Aufgabe der Verwaltung, son-
dern nur des Gesetzgebers sein. Unterlésst er dies, winkt cleveren Verkaufern mit Altanleihen beim Verkauf ein steu-
erfreier Stlckzinsertrag.


http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;ext;http://www.vrt.de
http://www.geldanlage-brief.de/rd/?vars=;;ext;http://www.vrt.de
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Strategie: Auswahl von Aktien und Branchen mit Relative Starke-Kriterien

Wie Wall Street-L egenden chancenreiche Aktien selektieren

Erschreckend: Mehr als achtzig Prozent der Manager sind nicht in der Lage, ihre Benchmark zu

Viele Fondsmanager kleben am Index, sie bilden den Index in ihrem Fonds fast eins zu eins ab.

schlagen. Dabei haben Wall-Street-L egenden &la James P. O’ Shaughnessy und Robert A. L evy langst

unter Beweis gestellt, dass dies kein Ding der Unmaoglichkeit ist.

In seinem Buch , Die besten Anlagestrategien aller Zeiten* (Originaltitel:
~What Works on Wall Street") verdffentlichte O’ Shaughnessy die
Ergebnisse verschiedener Anlagestrategien Uber einen Zeitraum von 45
Jahren. O’ Shaughnessys Studien belegen, dass systematisches Handeln
anhand nachvollziehbarer Kriterien belohnt werden kann. Interessant:
O’ Shaughnessy stellte fest, dass bei den besten Ansétzen immer en
Relative-Stérke-Kriterium als mal’geblicher Erfolgsfaktor beteiligt war. In
der Realitét werden repréasentative Indizes, die schwer zu schlagen sind,
regelméiig angepasst, indem ,erfolglose® Titel durch ,erfolgreiche"
ersetzt werden. Das ist ein Verfahren, welches dem Prinzip der Relativen
Stérke dhnelt.

Relative Starke-K onzept vielféaltig anwendbar
Das Relative Starke-Kriterium bietet eine endlose Zahl an Analyse-
maoglichkeiten: So lasst sich die Attraktivitét verschiedener Asset-Klassen

» Wer die besten
Aktien der letzten
Monate kaufte,
konnte den

Markt um mehr
als sechs Prozent
schlagen.”

Dr. Marc-Oliver Lux, Vermdgensverwalter

Dr. Marc-Oliver Lux ist Vermdgensverwalter
und Partner in der Dr. Lux & Prauner Ver-
mogensverwaltung KG in Granwald bei
Miinchen.

untereinander vergleichen. Auch kénnen Lé&nderindizes miteinander,
Branchen mit dem Gesamtmarkt oder auch Einzelaktien mit der zugehori-
gen Branche verglichen werden. Die Handlungsmaxime besteht dabei immer darin, Stdrke zu kaufen und
Schwéche zu verkaufen.

O’ Shaughnessys Erkenntnisse werden von anderen Studien bestétigt: Anleger, die konsegquent die besten Aktien
der letzten sechs Monate kauften und die schwéchsten Titel mieden, konnten Untersuchungen der Universitéten
Mannheims und New Yorks zufolge den Marktdurchschnitt um mehr als sechs Prozent schlagen.

RSL -Kennzahl nach Levy
Schon in den 60er Jahren untersuchte der US-Amerikaner Robert A. Levy zweihundert US-Aktien. Levy stellte
fest, dass es immer wieder Aktien gibt, die sich Uber eine langere Periode besser entwickeln as andere und bei
denen sich diese Outperformance Uber Monate hinweg fortsetzt. Um dieses Phdnomen quantifizieren zu kdnnen,
fuhrte er den RSL-Indikator zur Bestimmung der Trendstarke ein. Zur Berechnung dieses Indikators setzte Levy
den Wochenschlusskurs einer Aktie ins Verhaltnis zum Durchschnitt der Wochenschlusskurse unterschiedlich lan-
ger Perioden. Allein betrachtet waren die RSL-Kennzahlen wenig aussagekraftig. Erst durch den Vergleich mit den
Kennzahlen anderer Werte entwickelte Levys Relative Starke-Indikator Aussagekraft.

Levys Anlagestrategie beruht darauf, jeweils nur die finf bis sieben Prozent einer nach Relative Starke-
Kriterien gewichteten Aktien-Rangliste zu gleichen Teilen zu kaufen. Die Rankings werden wdéchentlich aktuali-
siert. Sobald einer der erworbenen Titel in das untere Drittel der Rangliste abrutscht, wird er wieder veraufdert.

Den Gesamtmarkt im Auge behalten

Anleger sollten dabei allerdings den Trend des Gesamtmarktes im Auge behalten. Denn nur wenn die Ampeln fir
den Gesamtmarkt auf , Grin“ stehen, knnen dierelativ stérksten Branchen und Titel ihre Vorziige ausspielen. Fallt
der Gesamtmarkt, kénnen sich auch die zuvor relativ stérksten Titel in der Regel nur schwer dem Abwaértstrend
entziehen. Das Arbeiten mit Stop-Loss-Limitsist daher auch bei diesem Investmentansatz empfehlenswert.

Fazit: Die Kombination von Relative Stérke-Kriterien mit anderen Methoden des Portfolio-Managements kann
sich positiv auf das Gesamtergebnis einer ganzheitlichen Anlagestrategie auswirken.
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Frank Beck: Ein grofRes Lob fir den gelungenen Geldanlage-Brief, der mir seit eini-
ger Zeit Monat fir Monat in meine Inbox flattert. Ich finde die beiden Fonds C-QUA-
DRAT ARTS Total Return Global sowie Carmignac Patrimoine A interessant. Sie lan-
den auch in Fondsvergleichen regelméal3ig auf vorderen Plétzen. Was halten Sie von
diesen Fonds?

Redaktion: Vielen Dank fir die freundlichen Worte und schén, dass Sie mit dabei
sind, Herr Beck! Ja, beim Carmignac Patrimoine A (WKN AODPWO) handelt es sich
um einen Mischfonds, der sowohl in Aktien als auch in Anleihen investiert. Aufgrund
ihres Erfolgs hat die franzosische Fondsgesellschaft Carmignac rund um
Unternehmensgrinder Eduardo Carmignac in den letzten Monaten einen riesigen
Zulauf erlebt und verwaltet mittlerweile Anlegergelder von rund 14,5 Millarden Euro
(vor zwdlf Monaten waren es noch vier Milliarden). Wir hatten den Fonds bereitsin
Geldanlage-Brief 14/2008 vorgestellt und an Silvester 2009 zu unserem Investment
des Jahres gekdirt. Fir uns ist dieser Fonds nach wie vor besonders empfehlenswert.
Der von Ihnen genannte C-QUADRAT-Fonds (WKN AOF5G9) steht schon langer auf
unserer Themenliste. Wir haben lhre Anregung aufgenommen und uns diesen
Dachfonds in der vorliegenden Ausgabe vorgeknopft. Schauen Sie auf Seite 3.

Ihre Meinung

Lieber Leser,

schreiben Sie uns lhre
Meinung, Ihre Anregun-
gen, Fragen und Wun-
sche zum Geldanlage-
Brief:

Geldanlage-Brief
c/o 1plus GmbH
Speyerer StralZe 32
D-67376 Harthausen

Oder nutzen Sie gleich
das Feedback-Formular.

Wir freuen uns sehr auf
Ihre Nachricht!

Thomas Nath: Den Beitrag von Vermogensverwalter Dr. Lux zur Rohstoffklasse Holz (Geldanlage-Brief 10/2009)
finde ich interessant. Welche Produkte kénnen Sie hier empfehlen? Und worauf sollte man bei der Auswahl der

Produkte achten?

Dr. Marc-Oliver Lux: Herr Nath, das Spektrum im Zusammenhang mit der Rohstoffklasse Holz ist sehr vielféltig
und reicht von Zertifikaten Uber Aktien bis zu geschlossenen Fonds. Den Kunden von Dr. Lux & Préuner empfeh-
len wir derzeit den Aquila WaldINVEST |11 (geschlossener Fonds). Dieser erméglicht explizit eine Anlage in
Verbindung mit dem Thema ,, Regenwald“. Bei der Produktauswahl sollten Sie neben einer schltissigen und nach-
vollziehbaren Konzeptionierung auch die Kostenstruktur des Produkts berticksichtigen. Bedenken sollten Sie fer-

ner, dass eine Investititon in Holz grundsétzlich langfristig angelegt sein sollte.
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